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NOTE BY THE SECRETARIAT

Under Article 102 of the Charter of the United Nations every treaty and every international
agreement entered into by any Member of the United Nations after the coming into force of the
Charter shall, as soon as possible, be registered with the Secretariat and published by it. Further-
more, no party to a treaty or international agreement subject to registration which has not been
registered may invoke that treaty or agreement before any organ of the United Nations. The
General Assembly, by resolution 97 (I), established regulations to give effect to Article 102 of the
Charter (see text of the regulations, vol. 76, p. XVIII).

The terms * treaty ” and * international agreement ’’ have not been defined either in the
Charter or in the regulations, and the Secretariat follows the principle that it acts in accordance
with the position of the Member State submitting an instrument for registration that so far as that
party is concerned the instrument is a treaty or an international agreement within the meaning of
Article 102. Registration of an instrument submitted by a Member State, therefore, does not imply
a judgement by the Secretariat on the nature of the instrument, the status of a party or any similar
question. It is the understanding of the Secretariat that its action does not confer on the instrument
the status of a treaty or an international agreement if it does not already have that status and does
not confer on a party a status which it would not otherwise have.

*
* *

Unless otherwise indicated, the translations of the original texts of treaties, etc., published in
this Series have been made by the Secretariat of the United Nations.

NOTE DU SECRETARIAT

Aux termes de I’Article 102 de la Charte des Nations Unies, tout traité ou accord international
conclu par un Membre des Nations Unies aprés 1’entrée en vigueur de la Charte sera, le plus t6t
possible, enregistré au Secrétariat et publié par lui. De plus, aucune partie 3 un traité ou accord
international qui aurait di étre enregistré mais ne I’a pas été ne pourra invoquer ledit traité ou
accord devant un organe des Nations Unies. Par sa résolution 97 (1), I’ Assemblée générale a adopté
un réglement destiné 3 mettre en application 1’Article 102 de la Charte (voir texte du réglement,
vol. 76, p. XIX).

Le terme « traité » et ’expression « accord international » n’ont été définis ni dans la Charte ni
dans le réglement, et le Secrétariat a pris comme principe de s’en tenir a la position adoptée a cet
égard par ’Etat Membre qui a présenté ’instrument a I’enregistrement, i savoir que pour autant
qu’il s’agit de cet Etat comme partie contractante ’instrument constitue un traité ou un accord
international au sens de I’Article 102. Il s’ensuit que Penregistrement d’un instrument présenté par
un Etat Membre n’implique, de la part du Secrétariat, aucun jugement sur la nature de I'instrument,
le statut d’une partie ou toute autre question similaire. Le Secrétariat considére donc que les actes
qu’il pourrait étre amené 3 accomplir ne conférent pas 4 un instrument la qualité de « traité » ou
d’«accord international » si cet instrument n’a pas déja cette qualité, et qu’ils ne conférent pas a
une partie un statut que, par ailleurs, elle ne posséderait pas.

*
* *

Sauf indication contraire, les traductions des textes originaux des traités, etc., publiés dans ce
Recueil ont été établies par le Secrétariat de I’Organisation des Nations Unies.
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General Conditions Applicahle to Loan and Guarantee
Agreemeuts). Signed at Washington on 14 September 1970
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LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

et
PEROU
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contrats d’emprunt et de garantie). Signé a Washington le
14 septembre 1970

Texte authentique : anglais.
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LOAN AGREEMENT"

AGREEMENT, dated September 14, 1970, between REPUBLIC OF PERU
(hereinafter called the Borrower) and INTERNATIONAL BANK FOR RECON-
STRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

Article I
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, dated January 31, 1969,% with the same force and effect as if they were
fully set forth herein, subject, however, to the following modifications thereof
(said General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, as so modified, being hereinafter called the General Conditions) :

(a) Section 3.02 is deleted.
(b) Section 5.01 is deleted.

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth, and the term * Directorate >> means the
Direccién General de Transporte Terrestre of the Ministry of Transport and
Communications.

Article IT
THE LoAN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and
conditions in the Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various
currencies equivalent to thirty million dollars ($30,000,000).

Section 2.02. The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement, as
such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or,
if the Bank shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of goods
and services required for the Project described in Schedule 3 to this Agreement
and to be financed under the Loan Agreement and in respect of interest and

1 Came into force on 26 October 1970, upon notification by the Bank to the Government of
Peru.
2 See p. 26 of this volume.

No. 11429
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT D’EMPRUNT"*

CONTRAT, en date du 14 septembre 1970, entre la REPUBLIQUE DU
PErOU (ci-aprés dénommée « 'Emprunteur ») et la BANQUE INTERNATIONALE
POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «la
Banque »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque en date du 31 janvier 19692 (ci-aprés dénommeées « Condi-
tions générales »), et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes
effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat, sous réserve
toutefois des modifications ci-aprés desdites Conditions générales :

a) Le paragraphe 3.02 est supprimé.
b) Le paragraphe 5.01 est supprimé.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et
expressions définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans
le présent Contrat, et le terme « Direction » désigne la Direcciéon General de
Transporte Terrestre du Ministére des transports et des communications.

Article IT
L’EMPRUNT

Y

Paragraphe 2.01. La Banque consent & 'Emprunteur, aux clauses et
conditions stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses
monnaies équivalant a trente millions (30 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant de PEmprunt pourra étre prélevé sur ce
compte, comme il est prévu a 'annexe 1 — éventuellement modifiée — du pré-
sent Contrat, en vue de régler des dépenses faites (ou, si la Banque y consent, des
dépenses a faire) pour acquitter le cofit raisonnable de marchandises et de
services nécessaires a I'exécution du Projet décrit a I'annexe 3 du présent Contrat
et devant étre financés en vertu du présent Contrat, et pour payer les intéréts et

1 Entré en vigueur le 26 octobre 1970, dés notification par la Banque au Gouvernement
péruvien. )
2 Voir p. 27 du présent volume.

N° 11429
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other charges on the Loan; provided, however, that, except as the Bank shall
otherwise agree, no withdrawal shall be made on account of expenditures in the
territories of any country which is not a member of the Bank (other than
Switzerland) or for goods produced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. The Closing Date shall be September 30, 1975 or such other
date as shall be agreed between the Borrower and the Bank.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge
at the rate of three-fourths of one per cent (3 of 19) on the principal amount of
the Loan not withdrawn from time to time. Such commitment charge shall
accrue from a date 60 days after the daté of this Agreement on all amounts not
withdrawn from Categories I, II1, IV and V of Schedule 1 to this Agreement and
from a date 365 days after the date of this Agreement on all amounts not with-
drawn from Category II of Schedule 1 to this Agreement. An additional
commitment charge at the rate of one half of one per cent (3 of 19) per annum
shall be payable on the principal amount of any special commitment entered into
by the Bank pursuant to Section 5.02 of the General Conditions and outstanding
from time to time.

Section 2.05. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and
one-fourth per cent (7}%) per annum on the principal amount of the Loan
withdrawn and outstanding from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
December 15 and June 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in
accordance with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this
Agreement.

Section 2.08. 1If and as the Bank shall from time to time request, the
Borrower shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of
the Loan as provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 2.09. The Ministro de Economia y Finanzas of the Borrower and
such other person or persons as he shall appoint in writing are designated as
authorized representatives of the Borrower for the purposes of Section 8.10 of
the General Conditions.

Article IIT

EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall carry out the Project with due diligence
and efficiency and in conformity with sound administrative, financial and
engineering practices, and shall provide, promptly as needed, the funds, facilities,
services and other resources required for the purpose.

No. 11429



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 7

autres charges relatifs &8 'Emprunt; toutefois, & moins que la Banque n’accepte
qu’il en soit autrement, il ne sera effectué aucun tirage aux fins de régler des
dépenses faites sur les territoires d’un pays (hormis la Suisse) qui n’est pas
membre de la Banque ou d’acquitter le cofit de marchandises produites ou de
services fournis sur lesdits territoires.

Paragraphe 2.03. La date de cloture sera le 30 septembre 1975 ou toute
autre date dont la Banque et 'Emprunteur pourront convenir.

Paragraphe 2.04. L’Emprunteur paiera a la Banque une commission
d’engagement au taux de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la partie du princi-
pal de ’Emprunt qui n’aura pas été prélevée. Cette commission d’engagement
courra a compter du soixantiéme jour apres la date du présent Contrat sur tous
les montants alloués aux catégories I, III, IV et V de I’annexe 1 du présent Con-
trat qui n’auront pas été prélevés, et a compter du 365° jour apres la date du
présent Contrat sur le montant alloué a la catégorie II de I’annexe 1 du présent
Contrat qui n’aura pas été prélevé. Une commission d’engagement supplé-
mentaire de un demi pour cent (3 p. 100) par an sera payable sur le principal de
tout engagement particulier pris par la Banque en vertu du paragraphe 5.02 des
Conditions générales et non remboursé.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de sept
et quart pour cent (74 p. 100) sur la partie du principal de I’'Emprunt qui aura
été prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.06. Lesintéréts et autres charges seront payables semestrielle-
ment le 15 décembre et le 15 juin de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt
conformément au tableau d’amortissement qui figure a 'annexe 2 du présent
Contrat.

Paragraphe 2.08. Lorsque la Banque le lui demandera, 'Emprunteur
établira et remettra des Obligations, représentant le montant en principal de
I’Emprunt, comme il est prévu a 'article VIII des Conditions générales.

Paragraphe 2.09. Le Ministro de Economia y Finanzas de 'Emprunteur et
la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit seront les repré-
sentants autorisés de 'Emprunteur aux fins du paragraphe 8.10 des Conditions
générales.

Article ITI
ExtcuTioN DU PROJET

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence
voulue et dans les meilleures conditions, suivant les régles de 1’art et les principes
d’une saine gestion administrative et financiére, et fournira sans retard, au fur
et a2 mesure des besoins, les fonds, installations, services et autres ressources
nécessaires a cette fin.

N° 11429
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Section 3.02. [Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower in
carrying out the Project shall employ engineering consultants and other experts
acceptable to the Bank upon terms and conditions satisfactory to the Bank.

Section 3.03. [Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower in
carrying out Part B of the Project shall employ contractors acceptable to the
Bank upon terms and conditions satisfactory to the Bank.

Section 3.04. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, (i) the goods
and services (other than consultants’ services) required for the Project and to be
financed out of the proceeds of the Loan shall be procured on the basis of
international competitive bidding in accordance with the Guidelines for Procure-
ment under World Bank Loans and IDA Credits, published by the Bank in

August 1969, and in accordance with such other procedures supplementary -~

thereto as are set forth in Schedule 4 to this Agreement or as shall be agreed
between the Bank and the Borrower, and (ii) contracts for the procurement of
all goods and services to be financed out of the proceeds of the Loan shall
(except as otherwise provided in such Schedule) be subject to the prior con-
currence of the Bank.

(b) The Borrower undertakes to insure, or make adequate provision for the
insurance of, any imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan
against marine, transit and other hazards incident to the acquisition, transporta-
tion and delivery thereof to the place of use or installation, and for such in-
surance any indemnity shall be payable in a currency freely usable by the
Borrower to replace or repair such goods.

(c) Except as the Bank shall otherwise agree, all goods and services financed
out of the proceeds of the Loan for Part B of the Project shall be used exclusively
for that Part of the Project until its completion.

Section 3.05. (a) The Borrower shall furnish to the Bank, promptly upon
their preparation, the plans, specifications and construction schedules for Part B
of the Project, and any material modifications or amplifications thereof, in such
detail as the Bank shall reasonably request.

(b) The Borrower : (i) shall maintain records adequate to record the pro-
gress of the Project (including the cost thereof) and to identify the goods and
services financed out of the proceeds of the Loan, and to disclose the use thereof
in the Project; (ii) shall enable the Bank’s representatives to inspect the Project,
the goods financed out of the proceeds of the Loan and any relevant records and
documents; and (iii) shall furnish to the Bank all such information as the Bank
shall reasonably request concerning the Project, the expenditure of the proceeds
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Paragraphe 3.02. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
I’Emprunteur fera appel, pour I’exécution du Projet, aux services d’ingénieurs-
conseils et autres experts agréés par la Banque et engagés a des clauses et condi-
tions jugces satisfaisantes par elle.

Paragraphe 3.03. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
I’Emprunteur fera appel, pour ’exécution de la partie B du Projet, a des entre-
preneurs agréés par la Banque et engagés a des clauses et conditions jugées
satisfaisantes par elle.

Paragraphe 3.04. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autre-
ment, i) les marchandises et les services (hormis les services d’ingénieurs-
conseils) nécessaires pour exécuter le Projet et devant €tre financés par ’Emprunt
feront ’objet d’un appel d’offres international conforme aux Directives con-
cernant la passation des marchés financés par les préts de la Banque mondiale et
les crédits de 'IDA, publices par la Banque en aofit 1969, et aux autres pro-
cédures qui sont prévues dans ’annexe 4 du présent Contrat ou dont I’Em-
prunteur et la Banque pourront convenir, et ii) les marchés relatifs a ’acquisition
de toutes les marchandises et de tous les services devant étre financés par
I’Emprunt (sauf disposition contraire de ladite annexe) seront soumis & ’assen-
timent préalable de la Banque.

b) L’Emprunteur assurera ou prendra les dispositions nécessaires pour que
soient assurées les marchandises importées devant étre financées par ’Emprunt
contre les risques de mer, de transit, etc., inhérents a ’achat et au transport
desdites marchandises et a leur livraison sur les lieux d’utilisation ou d’installa-
tion. Les indemnités stipulées seront payables en une monnaie librement
utilisable par I’Emprunteur pour remplacer ou réparer lesdites marchandises.

¢) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toutes les
marchandises et tous les services destinés a la partie B du Projet et financés par
I’Emprunt seront utilisés exclusivement, jusqu’a I'achévement du Projet, pour
la réalisation de ladite partie.

Paragraphe 3.05. a) L’Emprunteur remettra a la Banque, dés qu’ils
seront préts, les plans, cahiers des charges et programmes de travaux de cons-
truction relatifs a la partie B du Projet, et il lui communiquera toutes les modi-
fications importantes qui pourraient y étre apportces par la suite, avec tous les
détails que la Banque pourra raisonnablement demander.

b) L’Emprunteur : i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des
travaux relatifs au Projet (et notamment de connaitre le cofit desdits travaux),
d’identifier les marchandises et les services financés par I'Emprunt, et de con-
naitre leur utilisation dans le Projet; ii) donnera aux représentants de la Banque
la possibilité d’inspecter les travaux relatifs au Projet et les marchandises
achetées a ’aide des fonds provenant de I’Emprunt, et d’examiner tous les livres
et documents s’y rapportant; et iii) fournira a la Banque tous les renseignements
qu’elle pourra raisonnablement demander sur le Projet, 'emploi des fonds
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of the Loan and the goods and services financed out of such proceeds.

Section 3.06. The general design standards and the type of surfacing
(including pavement) to be used in Part B of the Project shall be as determined
by agreement between the Borrower and the Bank, subject to modification by
further agreement between them.

Article IV
OTHER COVENANTS

Section 4.01. (a) It is the mutual intention of the Borrower and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds
by way of a lien on governmental assets.

(b) To that end the Borrower (i) represents that at the date of this Agree-
ment no lien exists on any governmental assets as security for any external debt
except as otherwise disclosed in writing by the Borrower to the Bank, and (ii)
undertakes that if any such lien shall be created, it will ipso facto equally and
ratably secure the payment of the principal of, and interest and other charges on,
the Loan and the Bonds and in the creation of any such lien express provision
will be made to that effect.

(c) The foregoing representation and undertaking shall not apply to : (i)
any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as security
for payment of the purchase price of such property; and (ii) any lien arising in
the ordinary course of banking transactions and securing a debt maturing not
more than one year after its date.

As used in this Section, the term * governmental assets ’ means assets of
the Borrower or of any of its political subdivisions or of any agency of the
Borrower or of any such political subdivision, including the Banco Central de
Reserva del Perti or any institution performing the functions of a central bank
for the Borrower.

Section 4.02. The Borrower shall maintain or cause to be maintained
records adequate to reflect in accordance with consistently maintained sound
accounting practices the operations and financial condition in respect of the
Project of the departments or agencies of the Borrower responsible for carrying
out the Project or any part thereof.

Section 4.03. (a) The Borrower shall maintain and repair all roads in-
cluded in Part B and the national and departmental roads within the two pilot
zones included in Part C of the Project in accordance with sound engineering
and financial practices and shall provide promptly as needed the funds, equip-
ment, workshop facilities, labor and other resources required for the purpose
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provenant de I’Emprunt et les marchandises et services financés a 1’aide de ces
fonds.

Paragraphe 3.06. Les normes générales de construction et le type de
revétement (notamment de la chaussée) & utiliser dans la partie B du Projet
seront arrétés d’'un commun accord par 'Emprunteur et la Banque, sous
réserve des modifications dont ceux-ci pourront convenir ultérieurement.

Article IV
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 4.01. a) L’intention commune de I'’Emprunteur et de la
Banque est que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence
par rapport 3 ’Emprunt ou aux Obligations, sous la forme d’une siireté cons-
tituée sur des avoirs publics.

b) A cet effet, ’Emprunteur déclare qu’a la date du présent Contrat, sauf
notification contraire de sa part a la Banque, aucune siireté n’a été constituée en
garantie d’une dette extérieure sur des avoirs gouvernementaux, et ii) que si une
telle siireté vient 4 étre constituée, elle garantira du fait méme de sa constitution,
également et dans les mémes proportions, le remboursement du principal de
I’Emprunt et des Obligations, et le paiement des intéréts et autres charges y
afférents, et mention expresse en sera faite lors de la constitution de eette
siireté.

¢) Les dispositions ci-dessus ne sont pas applicables : i) a la constitution sur
des biens, au moment de leur achat, d’une sfireté ayant pour unique objet de
garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) & la constitution, dans le
cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de garantir une
dette contractée pour un an au plus.

Au sens du présent paragraphe, ’expression «avoirs gouvernementaux »
désigne les avoirs de ’Emprunteur ou de 'une de ses subdivisions politiques,
ou d’un organisme de ’Emprunteur ou de I’'une desdites subdivisions politiques,
y compris le Banco Central de Reserva del Perti ou tout autre établissement
remplissant les fonctions de banque centrale de ’Emprunteur.

Paragraphe 4.02. L’Emprunteur tiendra ou fera tenir des livres permettant
d’obtenir, par de bonnes méthodes comptables réguliérement appliquées, un
tableau exact des activités et de la situation financiére, quant au Projet, des
départements ou organismes de 'Emprunteur chargés d’exécuter le Projet ou
une partie de celui-ci.

Paragraphe 4.03. a) L’Emprunteur entretiendra et réparera toutes les
routes comprises dans la partie B et les routes nationales et départementales dans
les deux zones pilotes comprises dans la partie C du Projet, suivant les régles de
I’art et les pratiques d’une saine gestion financiére; il fournira sans retard, au
fur et 2 mesure des besoins les fonds, matériels, ateliers, personnels et autres
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and ensure that the maintenance and repair work that is necessary is effected
without delay.

(b) Without limitation on thc Borrower’s obligations under the foregoing
paragraph (a), the Borrower shall, over the five year period commencing
January 1, 1971, gradually increase the funds allocated in its yearly budget for
highway maintenance until the funds so allocated shall be sufficient adequately
to meet the maintenance needs of the Borrower’s highway system.

Section 4.04. (a) The Borrower shall take such steps as shall be reasonably
required to ensure that the dimensions and axle-loads of vehicles using the high-
ways in its national highway system shall not exceed the limits prescribed by the
regulations of the Borrower in force at the date of this Agreement or such other
limits as may be agreed upon from time to time between the Borrower and the
Bank.

(b) The Borrower shall collect and record in accordance with appropriate
statistical methods and procedures such technical, economic and financial in-
formation as shall be reasonably required for proper planning of maintenance,
improveménts and extensions of the national highway system of the Borrower.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION AND INSPECTION

Section 5.01. The Borrower and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Borrower
and the Bank shall from time to time, at the request of either party :

(a) exchange views through their representatives with regard to the performance
of their respective obligations under the Loan Agreement, and in particular
the appropriations made by the Borrower in its budgets for the carrying out
of the Project and for the maintenance and repair work referred to in Section
4.03 of this Agreement, the programs for highway construction and main-
tenance to be included in its Five Year Plan for the period 1971-1975 and
the operations of the departments or agencies of the Borrower responsible
for the carrying out of the Project or any part thereof, and other matters
relating to the purposes of the Loan; and

(b) furnish to the other all such information as it shall reasonably request with
regard to the general status of the Loan. On the part of the Borrower, such
information shall include information with respect to financial and
economic conditions in the territories of the Borrower, including its balance
of payments, and the external debt of the Borrower, of any of its political
subdivisions and of any agency of the Borrower or of any such political
subdivision.

Section 5.02. (a) The Borrower shall furnish or cause to be furnished to
the Bank all such information as the Bank shall reasonably request concerning
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ressources nécessaires a cet effet, et il veillera a ce que les travaux d’entretien et
de réfection soient effectués sans retard.

b) Sans que cela limite les engagements qu’il a souscrits a l’alinéa a ci-
dessus, P’Emprunteur augmentera progressivement, pendant les cinq années
commengant le 1°F janvier 1971, les crédits inscrits a son budget annuel au titre
de P’entretien des routes, jusqu’a ce qu’ils soient d’un montant suffisant pour
couvrir les frais d’entretien de son réseau routier.

Paragraphe 4.04. a) L’Emprunteur prendra les mesures raisonnablement
nécessaires pour que les dimensions et charges a I’essieu des véhicules circulant
sur les grandes routes de son réseau national ne soient pas supérieures aux
normes prescrites par sa réglementation en vigueur a la date du présent Contrat
ou les normes dont il pourra convenir avec la Banque.

b) L’Emprunteur recueillera et enregistrera, suivant de bonnes méthodes
statistiques, les données techniques, économiques et financiéres raisonnablement
nécessaires pour bien planifier I’entretien, la modernisation et le prolongement
de son réseau routier national.

Article V
CONSULTATION, INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 5.01. L’Emprunteur et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, a 1a demande de I'un ou de ’autre :

a) Ils conféreront de temps & autre, par I'intermédiaire de leurs représentants,
sur les questions relatives a 'exécution des engagements qu’ils ont pris dans
le présent Contrat, notamment sur les crédits que I’Emprunteur a ouverts
dans son budget au titre de ’exécution du Projet et des travaux d’entretien
et de réparation visés au paragraphe 4.03 du présent Contrat, sur les pro-
grammes de construction et d’entretien des routes & prévoir dans le Plan
quinquennal de PEmprunteur pour la période 1971-1975 et sur les activités
des départements ou organismes de 'Emprunteur chargés d’exécuter le
Projet ou une partie de celui-ci, et sur d’autres questions relatives aux
fins de ’Emprunt;

b) Chacun communiquera a 'autre tous les renseignements que celui-ci pourra
raisonnablement demander quant a la situation générale de I’'Emprunt. Les
renseignements que ’Emprunteur devra fournir porteront sur la situation
économique et financiére dans ses territoires, notamment sur sa balance des
paiements, et sur sa dette extérieure, la dette extérieure de ses subdivisions
politiques et celle de I’'un de ses organismes ou de I'une quelconque de ses
subdivisions politiques.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur communiquera ou fera communiquer
a la Banque tous les renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander
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the operations and financial condition of the departments or agencies of the
Borrower responsible for carrying out the Project or any part thereof, including
the availability of funds.

(b) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which
interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the pur-
poses of the Loan, the maintenance of the service thereof, or the performance by
the Borrower of its other obligations under the Loan Agreement.

Section 5.03. The Borrower shall afford all reasonable opportunity for
accredited representatives of the Bank to visit any part of the territories of the
Borrower for purposes related to the Loan.

Article VI
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 6.01. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes
imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories; pro-
vided, however, that the foregoing shall not apply to taxation of payments under
any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is beneficially
owned by an individual or corporate resident of the Borrower.

Section 6.02. The Loan Agreement and the Bonds shall be free from any
taxes on or in connection with the execution, issue, delivery or registration
thereof imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its territories
and the Borrower shall pay all such taxes, if any, imposed under the laws of the
country or countries in whose currency the Loan and the Bonds are payable or
laws in effect in the territories of such country or countries.

Section 6.03. The payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds shall be free from all restrictions, regula-
tions, controls and moratoria of any nature imposed under the laws of the
Borrower or laws in effect in its territories.

Article VII
REMEDIES OF THE BANK

Section 7.01. If any event specified in Section 7.01 of the General Condi-
tions shall occur and shall continue for the period, if any, therein set forth, then
at any subsequent time during the continuance thereof, the Bank, at its option,
may by notice to the Borrower declare the principal of the Loan and of all the
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au sujet des activités et de la situation financi¢re de ses départements ou or-
ganismes chargés de ’exécution du Projet ou d’une partie de celui-ci, notamment
au sujet des fonds dont ils disposent.

b) U’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui
génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de ’Emprunt, la régu-
larité de son service ou I’exécution des autres engagements qu’il a pris dans le
présent Contrat.

Paragraphe 5.03. L’Emprunteur donnera aux représentants accrédités de
la Banque toutes possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quel-
conque de ses territoires & toutes fins relatives 3 ’Emprunt.

Article VI
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 6.01. Le principal de 'Emprunt et des Obligations et les
intéréts et autres charges y afférents seront payés francs et nets de tout imp6t
pergu, et ne seront soumis a aucune restriction établie en vertu de la législation
de PEmprunteur ou des lois en vigueur sur ses territoires; toutefois, les dis-
positions du présent paragraphe ne sont pas applicables a la perception d’impéts
sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation & un porteur
autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur des
territoires de I’Emprunteur qui est le véritable propriétaire de I’Obligation.

Paragraphe 6.02. Le présent Contrat et les Obligations seront francs de
tout impot pergu en vertu de la 1égislation de ’Emprunteur ou des lois en vigueur
sur ses territoires, lors ou a ’occasion de leur établissement, de leur émission, de
leur remise ou de leur enregistrement; toutefois 'Emprunteur paiera tous les
impdts de cette nature qui pourraient €tre pergus en vertu de la législation du
pays ou des pays dans la monnaie desquels PEmprunt et les Obligations sont
remboursables ou des lois en vigueur sur les territoires de ce pays ou de ces pays.

Paragraphe 6.03. Le remboursement du principal de 'Emprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis & aucune restriction ou réglementation, ni & aucun contréle ou moratoire
de quelque nature que ce soit établis en vertu de la législation de ’Emprunteur
ou des lois en vigueur sur ses territoires.

Article VII
RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 7.01. Sil'un des faits énumérés au paragraphe 7.01 des Con-
ditions générales se produit et subsiste pendant la période qui peut y étre
stipulée, 1a Banque aura a tout moment, tant que ce fait subsistera, la faculté de
déclarer immédiatement exigibles, en le notifiant & ’Emprunteur, le principal

N° 11429



16 United Nations — Treaty Series 1971

Bonds then outstanding to be due and payable immediately together with the
interest and other charges thereon and upon any such declaration such principal,
interest and charges shall become due and payable immediately, anything to the
contrary in the Loan Agreement or in the Bonds notwithstanding.

Article VIIT
TERMINATION

Section 8.01. The date November 30, 1970 is hereby specified for the
purposes of Section 11.04 of the General Conditions.

Article IX
REPRESENTATIVE OF THE BORROWER ; ADDRESSES

Section 9.01. The Ministro de Economia y Finanzas of the Borrower is
designated as representative of the Borrower for the purposes of Section 10.03
of the General Conditions.

Section 9.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions:

For the Borrower :
Ministerio de Economia y Finanzas
Avenue Abancay
Lima
Peru
Cable address :
Minhacienda
Lima
For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.-W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Cable address :
Intbafrad
Washington, D.C.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Agreement to be signed in their
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non remboursé de ’Emprunt et de toutes les Obligations ainsi que les intéréts
et autres charges y afférents, et cette déclaration entrainera ’exigibilité du jour
méme ou elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire du présent
Contrat ou du texte des Obligations.

Article VIIT
RESILIATION

Paragraphe 8.01. La date spécifiée aux fins du paragraphe 11.04 des
Conditions générales est le 30 novembre 1970.

Article IX
REPRESENTANT DE L’EMPRUNTEUR ; ADRESSES

Paragraphe 9.01. Le représentant désigné de 'Emprunteur aux fins du
paragraphe 10.03 des Conditions générales est le Ministro de Economia y
Finanzas.

Paragraphe 9.02. Les adresses ci-apres sont indiquées aux fins du para-
graphe 10.01 des Conditions générales :

Pour ’Emprunteur : A
Ministerio de Economia y Finanzas
Avenue Abancay
Lima (Pérou)

Adresse télégraphique :
Minhacienda
Lima

Pour la Banque :
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Intbafrad
Washington, D.C.

EN FOI DE QuUOI, les parties, agissant par leurs représentants & ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat en leurs noms respectifs,
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respective names and to be delivered in the District of Columbia, United States
of America, as of the day and year first above written.

Republic of Peru :

By FERNANDO BERCKEMEYER
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :

By J. BURKE KNAPP
Vice President

SCHEDULE 1

WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE LOAN

1. The table below sets forth the categories of items to be financed out of the
proceeds of the Loan, the allocation of the amounts of the Loan to each category and
the percentage of eligible expenditures so to be financed in each category:

Amount of the Loan

Allocated (Expressed % of Expenditures
Category in Dollar Equivalent) to be Financed
I. Feasibility studies and 1,800,000 809 of total expenditures
detailed engineering for
Part A of the Project ‘
II. Road reconstruction and 21,000,000 679 of total expenditures
improvement including
supervision for Part B of
the Project
III. Technical assistance 1,200,000 80%; of total expenditures
IV. Maximum amount to cover 5,000,000 1009, of foreign expenditures
interest and other charges
on the Loan accrued on or
before September 30, 1975
V. Unallocated 1,000,000

ToTAL 30,000,000

No. 11429



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 19

dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), & la date inscrite ci-
dessus.

Pour la République du Pérou :

Le Représentant autorisé,
FERNANDO BERCKEMEYER

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Le Vice-Président,
J. BURKE KNAPP

ANNEXE 1

TIRAGES SUR L’EMPRUNT

1. Le tableau ci-aprés indique les catégories de biens et de services devant étre
financés par les fonds provenant de 'Emprunt, le montant de 'Emprunt affecté a
chaque catégorie et le pourcentage de dépenses autorisées a financer dans chaque
catégorie.

Montant de I’Emprunt
affecté (en dollars Pourcentage de dépenses
Catégorie des Etats-Unis) a financer

I. Etudes de faisabilité et 1 800 000 809 des dépenses totales
études techniques détaillées
(partie A du Projet)

II. Réfection et amélioration 21 000 000 67%, des dépenses totales
des routes, y compris la
surveillance des travaux
(partie B du Projet)

III. Assistance technique 1 200 000 809/ des dépenses totales

IV. Montant maximal pouvant 5 000 000 1009, des dépenses en devises
étre prélevé pour payer les
intéréts et autres charges
afférents 3 ’Emprunt échus
au 30 septembre 1975 au
plus tard

V. Fonds non affectés 1 000 000
ToTAL 30 000 000
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2. For the purposes of this Schedule :

(a) the term “ foreign expenditures ’ means expenditures for goods produced in, or
services supplied from, the territories, and in the currency, of any member of the
Bank (other than the Borrower) or of Switzerland;

(b) the term *“local expenditures” means expenditures in the currency of the
Borrower, or for goods produced in, or services supplied from, the territories of
the Borrower; and

(¢) the term “ total expenditures ’ means the aggregate of foreign and local expendi-
tures.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall
be made in respect of :

(a) expenditures prior to the date of this Agreement; and

(b) payments for taxes imposed under the laws of the Borrower or laws in effect in its
territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procurement
or supply thereof. To the extent that the amount represented by the percentages
set forth in the third column of the table in paragraph 1 above would exceed the
amount payable net of all such taxes, such percentage shall be reduced to ensure
that no proceeds of the Loan will be withdrawn on account of payments for such
taxes.

4. Notwithstanding the allocation of an amount of the Loan set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above:

(a) if the estimate of the expenditures under any Category shall decrease, the amount
of the Loan then allocated to such Category and no longer required therefor will
be reallocated by the Bank to the unallocated amount of the Loan;

(b) if the estimate of the expenditures under any Category other than Category IV
shall increase, the percentage set forth in the third column of the table in para-
graph 1 above in respect of such expenditures shall be applied to the amount of
such increase, and a corresponding amount will be allocated by the Bank, at the
request of the Borrower, to such Category from the unallocated amount of the
Loan, subject, however, to the requirements for contingencies, as determined by
the Bank, in respect of any other expenditures.

5. Notwithstanding the percentages set forth in the third column of the table in
paragraph 1 above, if the estimate of total expenditures under Categories I, TI or IIT
shall increase and no proceeds of the Loan are available for reallocation to such
Category, the Bank may, after consultation with the Borrower, modify the percentage
then applicable to such expenditures in order that further withdrawals under such
Category may continue until all expenditures thereunder shall have been made.
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2. Aux fins de la présente annexe :

a) L’expression « dépenses en devises » désigne les dépenses faites au titre de marchan-
dises produites ou de services fournis sur les territoires d’un pays membre de la
Banque (hormis "Emprunteur) ou de la Suisse, et dans la monnaie de ce pays;

b) L’expression « dépenses en monnaie locale » désigne les dépenses faites dans la
monnaie de 'Emprunteur ou pour acquitter le cofit de marchandises produites ou
de services fournis sur ses territoires;

¢) L’expression « dépenses totales » désigne la somme des dépenses en devises et des
dépenses en monnaie locale.

3. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 ci-dessus, il ne sera effectué
aucun tirage :

a) Pour acquitter des dépenses antérieures au présent Contrat;

b) Pour payer des imp6ts percus en vertu de la législation de PEmprunteur ou des
lois en vigueur sur ses territoires sur des biens ou des services, ou a ’occasion de
leur importation, de leur fabrication, de leur achat ou de leur fourniture. Si les
montants que représentent les pourcentages indiqués dans la troisiéme colonne
du tableau du paragraphe 1 ci-dessus devaient dépasser le seuil d’imposition, lesdits
pourcentages seraient réduits de fagon qu’il ne soit effectué aucun tirage sur
IEmprunt au titre du paiement desdits impdts.

4. Nonobstant la répartition de I’Emprunt indiquée dans la deuxiéme colonne
du tableau du paragraphe 1 ci-dessus:

a) Si le montant estimatif des dépenses d’une catégorie vient a diminuer, le montant
de PEmprunt alors affecté 3 cette catégorie et désormais superfiu sera réaffecté par
la Banque au solde non affecté de ’Emprunt;

b) Si le montant estimatif des dépenses au titre d’une catégorie (hormis la catégorie
IV) vient & augmenter, la Banque, appliquant le pourcentage indiqué dans la
troisiétme colonne du tableau du paragraphe 1 ci-dessus, prélévera sur le solde non
affecté de ’Emprunt, a la demande de 'Emprunteur, un montant correspondant
i laugmentation et P'affectera & ladite catégorie, aprés toutefois qu’auront été
réservés les montants nécessaires, déterminés par elle, pour faire face aux imprévus
concernant les autres dépenses.

5. Nonobstant les pourcentages indiqués dans la troisieme colonne du tableau
du paragraphe 1 ci-dessus, si le montant estimatif des dépenses totales au titre des
catégories I, IT ou III vient & augmenter, et s’il n’y a plus de fonds de 'Emprunt qu’on
puisse réaffecter auxdites catégories, la Banque pourra, aprés avoir consulté PEmprun-
teur, modifier les pourcentages alors applicables auxdites dépenses de fagon que des
tirages au titre de ces catégories puissent étre effectués aussi longtemps qu’il restera
des dépenses A faire au titre des trois catégories considérées.
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Date Payment Due

December 15, 1980
June 15, 1981. . .
December 15, 1981
June 15, 1982. . .
December 15, 1982
June 15, 1983. . .
December 15, 1983
June 15, 1984. . .
December 15, 1984
June 15, 1985. . .
December 15, 1985
June 15, 1986. . .
December 15, 1986
June 15, 1987. . .
December 15, 1987
June 15, 1988. . .
Dccember 15, 1988
June 15, 1989. . .
December 15, 1989
June 15, 1990. . .

SCHEDULE 2

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment
of Principal
(expressed
in dollars)*

Date Payment Due

December 15, 1990
June 15,1991. . . . . . . . ..
December 15, 1991
June 15,1992, . . . . . . ...
December 15, 1992
June 15,1993. . . . . . . . ..
December 15, 1993
June 15,1994. . . . . . . . ..
December 15, 1994
June 15,1995. . . . . . . . ..
December 15, 1995
June 15,1996. . . . . . . . ..
December 15, 1996
June 15,1997, . . . . . . . ..
December 15, 1997
June 15,1998. . . . . . . . ..
December 15, 1998
June 15,1999. . . . . . . . ..
December 15, 1999
June 15,2000. . . . . . . . ..

Payment
of Principal
(expressed
in dollars)*

1,075,000

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars
(see General Conditions, Section 4.02), the figures in this column represent dollar equivalents
determined as for purposes of withdrawal.

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any portion of the principal amount of the Loan pursuant
to Section 3.05 (b) of the General Conditions or on the redemption of any Bond prior
to its maturity pursuant to Section 8.15 of the General Conditions:

Time of Prepayment or Redemption

Not more than four years before maturity
More than four years but not more than eight years before maturity. . . . .
More than eight years but not more than fourteen years before maturity . . .
More than fourteen years but not more than twenty years before maturity . .
More than twenty years but not more than twenty-six years before maturity .
More than twenty-six years but not more than twenty-eight years before

maturity. . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e e

More than twenty-eight years before maturity
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ANNEXE 2
TABLEAU D’AMORTISSEMENT
Montant Montant
du principal du principal
des échéances des échéances
(exprimé (exprimé

Date des échéances en dollars)* Date des échéances en dollars)*
15 décembre 1980 . . . . . . 345 000 15 décembre 1990 . . . . . . 705 000
15juin 1981 . . . . . . . .. 355 000 15juin1991 . . . . . . . .. 730 000
15 décembre 1981 . . . . . . 370 000 15 décembre 1991 . . . . . . 755 000
15juin 1982 . . . . . . . . . 385 000 15juin1992 . . . . . . . .. 780 000
15 décembre 1982 . . . . . . 395 000 15 décembre 1992 . . . . . . 810 000
15juin 1983 . . . . . . . . . 410 000 15juin1993 . . . . . . . .. 840 000
15 décembre 1983 . . . . . . 425 000 15 décembre 1993 . . . . . . 870 000
15juin 1984 . . . . . . . . . 440 000 15juin1994 . . . . . . . . . 900 000
15 décembre 1984 . . . . . . 460 000 15 décembre 1994 . . . . . . 935 000
15juin 1985 . . . . . . . . . 475 000 15juin1995 . . . . . . . .. 970 000
15 décembre 1985 . . . . . . 490 000 15 décembre 1995 . . . . . . 1 005 000
15juin1986 . . . . . . . . . 510 000 15juin19%96 . . . . . . . .. 1 040 000
15 décembre 1986 . . . . . . 530 000 15 décembre 1996 . . . . . . 1 075 000
15 juin 1987 . . . . . N 550 000 15juin1997 . . . . . . . .. 1115000
15 décembre 1987 . . . . . . 565 000 15 décembre 1997 . . . . . . 1 155000
15juin 1988 . . . . . . . .. 590 000 15juin1998 . . . . . . . . . 1 200 000
15 décembre 1988 . . . . . . 610 000 15 décembre 1998 . . . . . . 1 240 000
15juin 1989 . . . . . . . .. 630 000 15juin1999 . . . . . . . . . 1 285 000
15 décembre 1989 . . . . . . 655 000 15 décembre 1999 . . . . . . 1 335 000
15uin1990 . . . . . . . .. 680 000 15juin2000 . . . . . . . .. 1 385 000

* Dans la mesure ou une fraction de ’Emprunt est remboursable dans une monnaie autre que
le doMtar (voir paragraphe 4.02 des Conditions générales), les chiffres de cette colonne représentent
I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour les

tirages.

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE L’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance d’une fraction du principal de 'Emprunt, comme il est prévu a
I’alinéa b du paragraphe 3.05 des Conditions générales, ou lors du remboursement
anticipé d’'une Obligation, comme il est prévu au paragraphe 8.15 des Conditions

générales, 4 savoir :

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I’Obligation

Quatre ans au maximum avant ’échéance . . . . . . . . . . .. .. ..

Plus de 4 ans et au maximum 8 ans avant I’échéance
Plus de 8 ans et au maximum 14 ans avant I’échéance
Plus de 14 ans et au maximum 20 ans avant I’échéance
Plus de 20 ans et au maximum 26 ans avant I’échéance
Plus de 26 ans et au maximum 28 ans avant I’échéance

Plus de 28 ans avant I’échéance

%%
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SCHEDULE 3

DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project consists of :

Part A. (i) A feasibility study of the main roads leading to and within the Callejon
de Huaylas including such location studies as may be required.
(i) Detailed engineering of the roads or road sections selected for reconstruction
and improvement by the Borrower and the Bank after the completion of the
feasibility study referred to in (i) above and of such other roads or road sections
as shall be agreed upon by the Borrower and the Bank.

Part B. The reconstruction and improvement of the roads or road sections so
selected including supervision by consultants.

Part C. Technical assistance to enable the Directorate to improve its maintenance
and betterment of the national and departmental roads of the Borrower, with
assistance in the field in two pilot zones, the location of which shall be agreed
upon by the Borrower and the Bank.

The project is expected to be completed by March 31, 1975,

SCHEDULE 4

PROCUREMENT

With respect to contracts for goods and services in Category II of the allocation
of the amounts of the Loan, the following procedures shall apply :

(@) No invitations for bids shall be issued until agreement has been reached
between the Borrower and the Bank on the road or road sections to be included in
Part A (ii) of Schedule 3 to this Agreement.

(b) Prior to advertising for interested contractors to submit prequalification data,
a copy of the standard prequalification documents will be submitted to the Bank for
its comments. A minimum period of 45 days will be allowed after the publication of
this advertisement for interested contractors to submit prequalification data.

(c¢) Prior to issuing invitations for bids, the Borrower will submit to the Bank for
its concurrence a copy of the bid documents and a list of prequalified contractors,
supported by an analysis of prequalification applications.

(d) The time interval referred to in Section 3.1 of the Guidelines for Procurement
under World Bank Loans and IDA Credits between the invitation to bid and bid
opening shall be not less than 60 days.

(e) Bid bonds shall be required of bidders in accordance with Section 2.5 of the
said Guidelines for about 2%/ of the estimated contract amount.

(f) The successful bidder or bidders shall furnish a performance bond or bonds
to the value of 1009 or a bank guarantee to the value of 109 of the contract price or
prices, which bond or bonds shall remain in force until six months after completion
of the works to which the bond or bonds apply. In addition, the contract will provide
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ANNEXE 3

DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet se compose des éléments suivants :

Partie A. i) Etude de faisabilité concernant les routes principales vers et dans
Callejon de Huaylas, y compris les études de tracé nécessaires.
ii) Etude technique détaillée des routes ou des trongons de routes choisis par
I’Emprunteur et la Banque pour étre refaits et modernisés aprés achévement de
1’étude de faisabilité visée 3 ’alinéa i ci-dessus, et des autres routes ou trongons
de routes que 'Emprunteur et la Banque choisiront d’un commun accord.

Partie B. Réfection et modernisation des routes ou trongons de routes choisis, y
compris la surveillance des travaux par des ingénieurs-conseils.

Partie C. Assistance technique a la Direction pour lui permettre de mieux entretenir
et d’améliorer les routes nationales et départementales de ’Emprunteur, y com-
pris une assistance sur le terrain dans deux zones pilotes que ’Emprunteur et la
Banque choisiront d’un commun accord.

Le Projet devrait étre terminé le 31 mars 1975.

ANNEXE 4

PASSATION DES MARCHES

Les modalités d’achat de biens et de services entrant dans la catégorie II de
I’affectation des fonds provenant de PEmprunt seront les suivantes :

a) Il ne sera lancé aucun appel d’offres tant que ’Emprunteur et la Banque ne se
seront pas entendus au sujet de la route ou des trongons de routes i inclure dans les
travaux prévus a I’alinéa ii de la partie A de I’annexe 3 du présent Contrat.

b) Avant I'annonce publicitaire invitant les entrepreneurs intéressés & soumettre
leurs titres de présélection, un exemplaire du dossier type de présélection sera présenté
pour avis i la Banque. Les entrepreneurs intéressés auront au moins 45 jours &
compter de la publication de cette annonce pour soumettre leurs titres de présélection.

¢) Avant de lancer un appel d’offres, PEmprunteur soumettra pour agrément a
la Banque un exemplaire du dossier d’appel d’offres et une liste des entrepreneurs
présélectionnés, accompagnée d’une analyse des demandes de présélection.

d) Le délai visé au paragraphe 3.1 des Directives concernant la passation des
marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de I’I DA sera d’au
moins 60 jours entre I'appel d’offres et le dépouillement des soumissions.

e) Les soumissionnaires seront tenus de fournir, conformément au paragraphe
2.5 desdites Directives, une garantie de soumission correspondant a environ 2 p. 100
du montant estimatif du marché.

f) Lentreprise ou les entreprises adjudicataires fourniront un cautionnement ou
des cautionnements représentant 100 p. 100, ou une garantie bancaire représentant
au moins 10 p. 100, du montant du marché ou des montants des marchés, et ces
cautionnements resteront valides pendant six mois & compter de I’achévement des
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for retention money at least equal to 109 of the amount payable under each monthly
invoice until a total amount equal to 5% of the total contracting price shall have been
reached.

(g) Prior to awarding any contract, the Borrower shall submit to the Bank for
its concurrence an official record of the opening of bids, an evaluation of the bids
received, the Consultants’ recommendations to the Borrower, if any, on the bidding
and the Borrower’s proposal concerning the contract and the award.

(h) As soon as possible after the execution of any contract and prior to the
submission to the Bank of the first application for withdrawal of funds from the Loan
Account in respect thereof, a certified copy of such contract shall be sent to the Bank.

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969
GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS

[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.]
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travaux auxquels ils se rapportent. En outre, le contrat stipulera qu'une somme au
moins égale & 10 p. 100 du montant exigible de chaque facture mensuelle sera retenue
jusqu’a ce que la somme totale réunie a ce titre représente 5 p. 100 du montant total
du marché.

g) Avant d’adjuger un marché, 'Emprunteur soumettra 4 la Banque, pour
agrément, un procés-verbal officiel du dépouillement des soumissions, une analyse
des offres regues, les recommandations concernant la soumission que lui ont adressées,
éventuellement, les ingénieurs-conseils, et sa proposition concernant le marché et
I’adjudication.

h) Dés qu’un contrat aura été signé, et avant que soit présentée i la Banque la
premiére demande correspondante de tirage sur 'Emprunt, une copie certifiée con-
forme dudit contrat sera adressée a la Banque.

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969
CONDITIONS GI'ENI'ZRALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 691, p. 301.]
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GUARANTEE AGREEMENT!

AGREEMENT, dated November 25, 1970, between REPUBLICA ORIENTAL
DEL URUGUAY (hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by the Loan Agreement of even date herewith? between the Bank
and Administracion General de las Usinas Eléctricas y los Teléfonos del Estado
(hereinafter called the Borrower) the Bank has agreed to make to the Borrower
a loan in various currencies equivalent to eighteen million dollars ($18,000,000),
on the terms and conditions set forth in the Loan Agreement, but only on condi-
tion that the Guarantor agree to guarantee the obligations of the Borrower in
respect of such loan as hereinafter provided; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obligations
of the Borrower;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article I
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the pro-
visions of the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agree-
ments of the Bank dated January 31, 1969,% with the same force and effect as if
they were fully set forth herein, subject, however, to the modification thereof set
forth in Section 1.01 of the Loan Agreement (said General Conditions Applicable
to Loan and Guarantee Agreements, as so modified, being hereinafter called the
General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement, unless the
context otherwise requires, the several terms defined in the General Conditions
and in Section 1.02 of the Loan Agreement have the respective meanings therein
set forth.

1 Came into force on 18 June 1971, upon notification by the Bank to the Government of
Uruguay.

2 See p. 40 of this volume.

3 Ibid.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT DE GARANTIE!

CONTRAT, en date du 25 novembre 1970, entre la REPUBLIQUE ORIENTALE
DE L'URUGUAY (ci-aprés dénommée « le Garant ») et la BANQUE INTERNATIONALE
POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée «la
Banque »).

CONSIDERANT qu’aux termes du Contrat d’emprunt de méme date? conclu
entre la Banque et I’Administraciéon General de las Usinas Eléctricas y los
Teléfonos del Estado (ci-aprés dénommé « 'Emprunteur »), la Banque a con-
senti &8 '"Emprunteur un prét en diverses monnaies équivalant a dix-huit millions
(18 000 000) de dollars, aux clauses et conditions stipulées dans le Contrat
d’emprunt, mais seulement a condition que le Garant accepte de garantir les
engagements de ’Emprunteur quant audit Emprunt, comme il est stipulé ci-
apreés;

CONSIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat d’emprunt
avec 'Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdits engagements de
IEmprunteur; :

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier
CONDITIONS GENERALES ; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque, en date du 31 janvier 1969 (ci-aprés dénommées « les
Conditions générales »), sous réserve toutefois de la modification qui y est
apportée au paragraphe 1.01 du Contrat d’emprunt, et leur reconnaissent la
méme force obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement
dans le présent Contrat. '

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et
expressions définis dans les Conditions générales et au paragraphe 1.02 du
Contrat d’emprunt conservent le méme sens dans le présent Contrat.

1 Entré en vigueur le 18 juin 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement uruguayen.

2 Voir p. 41 du présent volume.
3 Ibid.
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Article IT
GUARANTEE; BONDS; ProvISION OF FUNDS

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of its other
obligations under this Guarantee Agreement, the Guarantor hereby uncondi-
tionally guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and
punctual payment of the principal of, and interest and other charges on, the
Loan and the Bonds, the premium, if any, on the prepayment of the Loan or the
redemption of the Bonds prior to their maturity and the punctual performance
of all the other obligations of the Borrower, all as set forth in the Loan Agree-
ment and in the Bonds.

Section 2.02. The Guarantor shall endorse, in accordance with the pro-
visions of the General Conditions, its guarantee on the Bonds to be executed and
delivered by the Borrower. The Ministro de Economia y Finanzas of the Guaran-
tor and such other person or persons as he shall appoint in writing are designated
as authorized representatives of the Guarantor for the purposes of Section 8.10
of the General Conditions.

Section 2.03. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Guarantee Agreement, the Guarantor specifically under-
takes, whenever there is reasonable cause to believe that the funds available to
the Borrower will be inadequate to meet the estimated expenditures required for
the carrying out of the Project, to make arrangements, satisfactory-to the Bank,
promptly to provide the Borrower or cause the Borrower to be provided with
such funds as are needed to meet such expenditures.

Article 11T
OTHER COVENANTS

Section 3.01. (a) It is the mutual intention of the Guarantor and the Bank
that no other external debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds
by way of a lien on governmental assets or by way of priority in the allocation or
realization of foreign exchange.

(b) To that end the Guarantor (i) represents that at the date of this Guaran-
tee Agreement no lien exists on any governmental assets as security for any
external debt except as otherwise disclosed in writing by the Guarantor to the
Bank, and (ii) undertakes that, except as the Bank shall otherwise agree, if any
such lien shall be created, it will ipso facto equally and ratably secure the pay-
ment of the principal of, and interest and other charges on, the Loan and the
Bonds, that in the creation of any such lien express provision will be made to
that effect, and that the Guarantor will promptly inform the Bank of the creation
of any such lien; provided, however, that if the Guarantor, for constitutional
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Article IT
GARANTIE; OBLIGATIONS ; FOURNITURE DE FONDS

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement
pris par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir inconditionnelle-
ment, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le paie-
ment exact et ponctuel du principal de ’Emprunt et des Obligations, le paiement
des intéréts et autres charges y afférents et, le cas échéant, de la prime de rem-
boursement anticipé de 'Emprunt ou des Obligations, ainsi que Pexécution
ponctuelle de tous les autres engagements pris par I’Emprunteur, le tout con-
formément au Contrat d’emprunt et au texte des Obligations.

Paragraphe 2.02. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions des Conditions générales, les Obligations que I’Emprunteur doit
établir et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins du paragraphe
8.10 des Conditions générales, seront le Ministre de I’économie et des finances
du Garant et la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit a cet
effet.

Paragraphe 2.03. Sans limitation ni restriction des dispositions du para-
graphe 2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expressément, chaque fois
qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que les fonds dont dispose I’Emprun-
teur sont insuffisants pour lui permettre d’acquitter les dépenses estimées
nécessaires a I’exécution du Projet, a prendre des mesures jugées satisfaisantes
par la Banque pour fournir ou faire fournir sans retard a I'Emprunteur les
sommes nécessaires au reglement de ces dépenses.

Article IIT
AUTRES ENGAGEMENTS

Paragraphe 3.01. a) L’intention commune du Garant et de la Banque est
que nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport
a ’Emprunt ou aux Obligations sous la forme d’une siireté constituée sur des
avoirs gouvernementaux ou celle d’une priorité dans I’allocation ou la réalisation
de devises.

b) A cet effet, le Garant déclare i) qu’a la date du présent Contrat, aucune
sireté n’est constituée sur des avoirs gouvernementaux en garantie d’une dette
extérieure, sauf indication contraire de sa part donnée par écrit a la Banque, et
if) qu’a moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toute siireté qui
serait ainsi constituée garantira du fait méme de sa constitution, également et
dans les mémes proportions, le remboursement du principal de 'Emprunt et
des Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, que
mention expresse en sera faite lors de la constitution de cette slireté et qu’il
informera immédiatement la Banque de la création de cette siireté; si toutefois,
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reasons, shall be unable to make such undertaking effective with respect to any
lien on assets of any agency which is granted autonomy by its Constitution
(other than Banco Central del Uruguay or any other institution performing the
functions of a central bank for the Guarantor) or on any other governmental
assets, the Guarantor shall grant to the Bank an equivalent lien satisfactory to
the Bank.

(¢) The foregoing representation and undertaking shall not apply to : (i)
any lien created on property, at the time of purchase thereof, solely as security
for payment of the purchase price of such property; (ii) any lien arising in the
ordinary course of banking transactions and securing a debt maturing not more
than one year after its date; or (iii) any lien upon property in Uruguay or
revenues or receipts in currency of the Guarantor, if such lien is given by a
political subdivision of the Guarantor or by an agency of such political sub-
division under arrangements or circumstances which would not result in priority
in the allocation or realization of foreign exchange.

As used in this Section, the term “ governmental assets > means assets of
the Guarantor, of any of its political subdivisions, of any agency of the Guaran-
tor or of any such political subdivision, and assets of the Banco Central del
Uruguay or any institution performing the functions of a central bank for the
Guarantor.

Section 3.02. Except as the Bank shall othcrwise agree, the Guarantor
shall take all such action within its power as will be necessary or desirable to
enable the Borrower to obtain, and shall not take any action which would pre-
vent the Borrower from obtaining, from time to time, such adjustments in its
rates for the sale of electricity as shall be necessary to yield an annual return on
its electricity rate base as defined in the Electricity Rate Regulations (i) at a rate
of not less than ten per cent (10%) until the Project shall have been completed
and (ii) thereafter at such rate, within the limits prescribed by the Electricity
Rate Regulations, as shall be required in order to enable the Borrower to
finance out of internally generated funds a reasonable portion of the cost of
future investments in power facilities, such rate to be determined from time to
time after consultation among the Guarantor, the Bank and the Borrower.

Section 3.03. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Guarantor
shall take all such action within its power as will be necessary or desirable to
enable the Borrower to obtain such adjustments in its telecommunication tariffs
as will provide sufficient revenues to yield a rate of return on its telecommunica-
tion tariff base of not less than ten per cent (10%) per annum, such rate of return
to be calculated in respect of each fiscal year by relating net income for that year
to the telecommunication tariff base for that year.

(b) As used in this Section, the several terms defined in Section 5.04 (b) of
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pour des raisons d’ordre constitutionnel, le Garant se trouve dans 'impossibilité
de tenir ses engagements quant a une sireté constituée sur les avoirs d’un or-
ganisme (autre que le Banco Central del Uruguay ou tout autre établissement
faisant office de Banque centrale du Garant) auquel la Constitution du Garant
accorde 'autonomie, ou constituée sur tous autres avoirs gouvernementausx, il
accordera a la Banque une siireté équivalente jugée satisfaisante par Ia
Banque.

¢) Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables : i) a la constitu-
tion sur des biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique
objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) 4 la constitution,
dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une siireté ayant pour objet de
garantir une dette contractée pour un an au plus; iii) & la constitution sur des
biens situés en Uruguay, ou sur des revenus ou recettes en monnaie du Garant,
d’une sfireté accordée par une subdivision politique du Garant ou par un
organisme de ladite subdivision politique en vertu d’arrangements ou en des
circonstances qui ne conféreraient pas une priorité dans I'allocation ou la
réalisation de devises.

Au sens du présent paragraphe, I'expression «avoirs gouvernementaux »
désigne les avoirs du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques, ou d’un
organisme du Garant ou de 'une de ses subdivisions politiques, et les avoirs du
Banco Central del Uruguay ou de tout établissement faisant office de banque
centrale du Garant.

Paragraphe 3.02. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
le Garant prendra toutes mesures nécessaires ou souhaitables en son pouvoir
pour que 'Emprunteur puisse modifier (et ne prendra aucune mesure qui
empécherait 'Emprunteur de modifier) de temps a autre ses tarifs de vente de
Pélectricité autant qu’il le faudra pour obtenir, eu égard aux critéres définis dans
la Réglementation relative i la tarification de I’électricité, i) un taux de rende-
ment annuel d’au moins dix pour cent (10 p. 100) jusqu’a I’achévement du
Projet, et ii) par la suite, un taux de rendement tel que, dans les limites prescrites
par ladite Réglementation, 'Emprunteur puisse financer sur ses fonds propres
une fraction raisonnable des investissements futurs dans les installations
électriques, ledit taux étant déterminé de temps a autre aprés consultation entre
le Garant, la Banque et ’Emprunteur.

Paragraphe 3.03. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autre-
ment, le Garant prendra toutes mesures nécessaires ou souhaitables en son
pouvoir pour que ’Emprunteur puisse modifier ses tarifs de télécommunications
de maniére a obtenir des recettes représentant, eu égard aux critéres de tarifica-
tion, un taux de rendement annuel d’au moins dix pour cent (10 p. 100), ledit
taux devant étre établi pour chaque exercice financier en calculant le rapport
entre le revenu net de I’exercice considéré et la tarification des télécommunica-
tions de ce méme exercice.

b) Aux fins du présent paragraphe, les termes et expressions définis a
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the Loan Agreement have the respective meanings therein set forth.

Section 3.04. Section 6 of Article III of the Guarantee Agreement dated
August 25, 1950, between the Guarantor and the Bank is hereby deleted.

Article IV
CONSULTATION AND INFORMATION

Section 4.01. The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end the Guarantor
and the Bank shall from time to time, at the request of either party : (i) exchange
views through their representatives with regard to the performance of their
respective obligations under this Guarantee Agreement, the Guarantor’s policies
concerning electricity rates and telecommunication tariffs and other matters
relating to the purposes of the Loan; and (ii) furnish to the other all such infor-
mation as it shall reasonably request with regard to the general status of the
Loan. On the part of the Guarantor, such information shall include information
with respect to financial and economic conditions in the territories of the
Guarantor, including its balance of payments, and the external debt of the
Guarantor, of any of its political subdivisions and of any agency of the Guaran-
tor or of any such political subdivision.

Section 4.02. (a) The Guarantor shall promptly inform the Bank of any
condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplish-
ment of the purposes of the Loan or the maintenance of the service thereof.

(b) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor
for purposes related to the Loan.

Article V
TAXES AND RESTRICTIONS

Section 5.01. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in its territories; pro-
vided, however, that the foregoing shall not apply to taxation of payments under
any Bond to a holder thereof other than the Bank when such Bond is beneficially
owned by an individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 5.02. This Guarantee Agreement, the Loan Agreement and the
Bonds shall be free from any taxes that shall be imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories on or in connection with the execu-
tion, issue, delivery or registration thereof.
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’alinéa b du paragraphe 5.04 du Contrat d’emprunt conservent le méme sens
dans le présent Contrat.

Paragraphe 3.04. Le paragraphe 6 de I'article ITI du Contrat de garantie
en date du 25 aoiit 1950 entre le Garant et la Banque est annulé.

Article IV
CONSULTATIONS ET RENSEIGNEMENTS

Paragraphe 4.01. Le Garant et la Banque coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de PEmprunt. A cet effet, 4 la demande de I’'un ou de I'autre :
i) ils conféreront, de temps & autre, par 'intermédiaire de leurs représentants,
sur ’exécution des engagements qu’ils ont pris dans le présent Contrat, sur la
politique du Garant en matiére de tarification de I’électricité et des télécom-
munications et sur d’autres questions relatives aux fins de 'Emprunt; et ii)
chacun communiquera a l'autre tous les renseignements que celui-ci pourra
raisonnablement demander quant a la situation générale de 'Emprunt. Les
renseignements que le Garant devra fournir porteront notamment sur la situa-
tion financiére et économique dans ses territoires, notamment sur sa balance des
paiements, ainsi que sur sa dette extérieure, celle de 'une quelconque de ses
subdivisions politiques et la dette extérieure de I’'un quelconque de ses organismes
ou de 'une quelconque des subdivisions politiques dudit organisme.

Paragraphe 4.02. a) Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de ’'Emprunt
ou la régularité de son service.

b) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes

possibilités de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires a toutes fins
relatives a ’Emprunt.

Article V
IMPOTS ET RESTRICTIONS

Paragraphe 5.01. Le principal de 'Emprunt et des Obligations, et les
intéréts et autres charges y afférentes, seront payés francs et nets de tout impot
percu en vertu de la 1égislation du Garant ou des lois en vigueur sur ses terri-
toires ; toutefois, les dispositions du présent paragraphe ne sont pas applicables
a la perception d’imp0ts sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une
Obligation & un porteur autre que la Banque si c’est une personne physique ou
morale résidant sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de
I’Obligation.

Paragraphe 5.02. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les Obliga-
tions seront francs de tout impd6t pergu en vertu de la législation du Garant ou
des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou a ’occasion de leur établissement,
de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement.
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Section 5.03. The payment of the principal of, and interest and other
charges on, the Loan and the Bonds shall be free from all restrictions, regula-
tions, controls or moratoria of any nature imposed under the laws of the
Guarantor or laws in effect in its territories.

Article VI
REPRESENTATIVE OF THE GUARANTOR ; ADDRESSES

Section 6.01. The Ministro de Economia y Finanzas of the Guarantor is
designated as representative of the Guarantor for the purposes of Section 10.03
of the General Conditions.

Section 6.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions :
For the Guarantor :
Republica Oriental del Uruguay
Ministerio de Economia y Finanzas
Calle Colonia 1089
Montevideo, Uruguay
Cable address :
Mineconomia y Finanzas
Montevideo
For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Cable address :
Intbafrad
Washington, D.C.

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed
in their respective names and delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of the day and year first above written.

Republica Oriental del Uruguay :
By H. Luist
Authorized Representative
International Bank for Reconstruction and Development :

By SIMON ALDEWERELD
Vice President
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Paragraphe 5.03. Le remboursement du principal de PEmprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents ne seront
soumis & aucune restriction ou réglementation ni & aucun contrdle ou moratoire
de quelque nature que ce soit, établis en vertu de la législation du Garant ou des
lois en vigueur sur ses territoires.

Article VI
REPRESENTANT DU GARANT ; ADRESSES

Paragraphe 6.01. Le représentant désigné du Garant, aux fins du para-
graphe 10.03 des Conditions générales, sera le Ministre de I’économie et des
finances du Garant.

Paragraphe 6.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 10.01 des Conditions générales :
Pour le Garant :
Republica Oriental del Uruguay
Ministerio de Economia y Finanzas
Calle Colonia 1089
Montevideo (Uruguay)
Adresse télégraphique :
Mineconomia y Finanzas
Montevideo
Pour la Banque :
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Intbafrad
Washington, D.C.

EN FOI DE QuolI, les parties, agissant par leurs représentants a ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms
respectifs, dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), & la date
inscrite ci-dessus.

Pour la République orientale de ’'Uruguay :
Le Représentant autorisé,
H. Luist
Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Le Vice-Président,
SIMON ALDEWERELD
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INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969
GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.]

LOAN AGREEMENT

AGREEMENT, dated November 25, 1970, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and ADMINISTRA-
CION GENERAL DE LAS UsiNas ELECTRICAS Y Los TELEFONOS DEL ESTADO (hereinafter
called the Borrower).

Article T
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank,
dated January 31, 1969, with the same force and effect as if they were fully set forth
herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 thereof (said General Condi-
tions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank, as so modified,
being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Loan Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the respective
meanings therein set forth and the following additional terms have the following
meanings :

(a) “ Electricity Rate Regulations > means Decree No. 143 of the Borrower,
dated March 20, 1970;

(6) “ 1950 Loan Agreement” means the Loan Agreement dated August 25,
1950, between the Bank and the Borrower;

(c) ““1955 Loan Agreement ” means the Loan Agreement (Thermal Project)
dated August 29, 1955,° between the Bank and the Borrower;

1 See above.
2 United Nations, Treaty Series, vol. 156, p. 203.
3 Ibid., vol. 243, p. 123.

No. 11430



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 4]

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969
CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 691, p. 301.]

CONTRAT D’EMPRUNT

CONTRAT, en date du 25 novembre 1970, entre 1a BANQUE INTERNATIONALE
POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (cCi-aprés dénommeée « la Banque ») et
I’ ADMINISTRACION GENERAL DE LAS USINAS ELECTRICAS Y LOS TELEFONOS DEL ESTADO
(ci-aprés dénommeée « PEmprunteur »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque, en date du 31 janvier 1969 (ci-aprés dénommeées « les Condi-
tions générales »), sous réserve toutefois de la suppression du paragraphe 5.01 desdites
Conditions générales, et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes
effets que si elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et expressions
définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans le présent Contrat
d’emprunt et les expressions supplémentaires suivantes ont le sens indiqué ci-apres :

a) L’expression « Réglementation relative 2 la tarification de Iélectricité »
désigne le décret n° 143 de PEmprunteur du 20 mars 1970;

b) L’expression « Contrat d’emprunt de 1950 » désigne le Contrat d’emprunt
entre la Banque et YEmprunteur en date du 25 ao0it 19502;

¢) L’expression « Contrat d’emprunt de 1955» désigne le Contrat d’emprunt

(Projet relatif & I'énergie thermique) entre la Banque et FEmprunteur, en date du
29 aolt 19553;

! Voir ci-dessus.
2 Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 156, p. 203.
3 Ibid., vol. 243, p. 123.
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(d) ““ 1956 Loan Agreement’ means the Loan Agreement (Baygorria Project)
dated October 25, 1956, between the Bank and the Borrower; and

(e) *“ Prior Loan Agreements * means the 1950 Loan Agreement, the 1955 Loan
Agreement and the 1956 Loan Agreement.

Article 1T
THE LoAN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and
conditions in this Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various
currencies equivalent to eighteen million dollars ($18,000,000).

Section 2.02. The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Loan Agreement, as
such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or, if the
Bank shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of goods and
services required for the Project described in Schedule 3 to this Loan Agreement and
to be financed under this Loan Agreement and in respect of interest and other charges
on the Loan; provided, however, that, except as the Bank shall otherwise agree, no
withdrawal shall be made on account of : (i) expenditures in the territories of any
country which is not 2 member of the Bank (other than Switzerland) or for goods
produced in, or services supplied from, such territories; and (ii) contracts for said
goods or services having a value of less than the equivalent of five thousand dollars
($5,000).

Section 2.03. The Closing Date shall be December 31, 1974 or such other date
as shall be agreed between the Bank and the Borrower.

Section 2.04. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the
rate of three-fourths of one per cent (3 of 19/) per annum on the principal amount of
the Loan not withdrawn from time to time.

Section 2.05. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and one-quarter
per cent (74%) per annum on the principal amount of the Loan withdrawn and out-
standing from time to time.

Section 2.06. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
February 15 and August 15 in each year.

Section 2.07. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this Loan Agreement.

Section 2.08. 1If and as the Bank shall from time to time request, the Borrower
shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of the Loan as
provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 2.09. The Presidente and the Gerente General of the Borrower and such
other person or persons as they shall appoint in writing are designated as authorized

! United Nations, Treaty Series, vol. 265, p. 59.
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d) L’expression « Contrat d’emprunt de 1956 » désigne le Contrat d’emprunt
(Projet de Baygorria) entre la Banque et 'Emprunteur en date du 25 octobre 19561;

e) L’expression « contrats d’emprunt antérieurs » désigne le Contrat d’emprunt
de 1950, le Contrat d’emprunt de 1955 et le Contrat d’emprunt de 1956.

Article 11
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent & ’Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses monnaies équivalant a
dix-huit millions (18 000 000) de dollars.

Paragraphe 2.02. Le montant de 'Emprunt pourra étre prélevé sur le compte
de ’Emprunt comme il est prévu dans I'annexe 1 — éventuellement modifiée — du
présent Contrat, en vue de régler des dépenses faites (ou, si la Banque y consent, des
dépenses a faire) pour acquitter le cofit raisonnable de marchandises et services
nécessaires a 'exécution du Projet décrit & I'annexe 3 du présent Contrat et devant
étre financés en vertu du présent Contrat et pour payer les intéréts et autres charges
afférents & 'Emprunt; toutefois, & moins que la Banque n’accepte qu’il en soit
autrement, il ne sera effectué aucun tirage i) aux fins de régler des dépenses faites
sur les territoires d'un pays (hormis la Suisse) qui n’est pas membre de la Banque
ou d’acquitter le coit de marchandises produites ou de services sur lesdits territoires;
et ii) au titre de marchés de fourniture desdits biens ou services d’une valeur
inférieure a I’équivalent de cing mille (5 000) dollars.

Paragraphe 2.03. La date de cloture sera le 31 décembre 1974, ou toute autre
date dont la Banque et ’Emprunteur pourront convenir.

Paragraphe 2.04. 1Emprunteur paiera 4 la Banque une commission d’engage-
ment au taux annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100) sur la partie du principal de
PEmprunt qui n’aura pas été prélevée.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de sept et
quart pour cent (74 p. 100) sur la partie du principal de I’'Emprunt qui aura été
prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.06. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
le 15 février et le 15 aot de chaque année.

Paragraphe 2.07. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt con-
formément au tableau d’amortissement qui figure a ’annexe 2 du présent Contrat
d’emprunt.

Paragraphe 2.08. A la demande de la Banque, 'Emprunteur établira et remettra
des Obligations représentant le montant en principal de 'Emprunt, comme il est
prévu a I'article VIII des Conditions générales.

Paragraphe 2.09. Les représentants autorisés de I'Emprunteur, aux fins du
paragraphe 8.10 des Conditions générales, seront le Président et I’Administrateur

! Nations Unies, Recueil des Traités, vol. 265, p. 59.
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fepresentatives of the Borrower for the purposes of Section 8.10 of the General
Conditions.

Article IIT
EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. The Borrower shall carry out the Project with due diligence and
efficiency and in conformity with sound engineering, financial and public utility
practices.

Section 3.02. (a) In order to assist the Borrower in the preparation of the
design, plans, specifications and bidding documents for, and the supervision of the
construction of, Part (a) of the Project and in the carrying out of the studies required
for Part (c), Part (d) and Part (e) of the Project, the Borrower agrees to employ,
unless the Bank shall otherwise agree, engineering, management and accounting
consultants acceptable to, and to an extent and upon terms and conditions satisfactory
to, the Bank.

(b) Before December 31, 1971, the Borrower shall carry out studies, under terms
of reference satisfactory to the Bank, of all such action as shall be necessary to carry
out Part (¢) of the Project. Upon completion of said studies, the Borrower shall
consult with the Bank on the recommendations and conclusions relating thereto and
shall implement programs satisfactory to the Bank designed to carry out such Part of
the Project in the light of such recommendations and conclusions.

Section 3.03. In carrying out Part (a) and Part (b) of the Project, the Borrower
shall employ contractors acceptable to the Bank, to an extent and upon terms and
conditions satisfactory to the Bank.

Section 3.04. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, (i) the goods and
services (other than consultants’ services) required for the Project and to be financed
out of the proceeds of the Loan shall be procured on the basis of international com-
petitive bidding in accordance with the Guidelines for Procurement under World Bank
Loans and IDA Credits, published by the Bank in August 1969, and in accordance
with such other procedures supplementary thereto as are set forth in Schedule 4 to
this Loan Agreement or as shall be agreed between the Bank and the Borrower, and
(ii) contracts for the procurement of all goods and services to be financed out of the
proceeds of the Loan shall be subject (except as otherwise provided in such Schedule)
to the prior approval of the Bank.

(b) The Borrower undertakes to insure, or make adequate provision for the
insurance of, the imported goods to be financed out of the proceeds of the Loan
against marine, transit and other hazards incident to the acquisition, transportation
and delivery thereof to the place of use or installation, and for such insurance any
indemnity shall be payable in a currency freely usable by the Borrower to replace or
repair such goods.

(c) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall cause all goods
and services financed out of the proceeds of the Loan to be used exclusively for the
Project.

Section 3.05. (a) The Borrower shall furnish to the Bank, upon their prepara-

No. 11430



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 45

général de 'Emprunteur et la personne ou les personnes qu’ils auront désignées par
écrit.

Article 111
Ex£CUTION DU PROJET

Paragraphe 3.01. L Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence voulue et
dans les meilleures conditions, suivant les régles de I'art et les pratiques d’une saine
gestion financiére et d’'une bonne administration des services d’utilité publique.

Paragraphe 3.02. a) Pour laider 4 établir I’épure, les plans, les cahiers des
charges et le dossier d’appel d’offres de la partie a du Projet et surveiller les travaux
de construction la concernant, ainsi que pour exécuter les études prévues aux parties
¢, d et e du Projet, ’Emprunteur fera appel, & moins que la Banque n’accepte qu’il en
soit autrement, aux services d’ingénieurs-conseils, d’administrateurs-conseils et de
comptables-conseils agréés par la Banque, pour une durée et a des clauses et conditions
jugées satisfaisantes par elle.

b) L’Emprunteur étudiera, avant le 31 décembre 1971, suivant des modalités
jugées satisfaisantes par la Banque, toutes les mesures nécessaires a la réalisation de la
partie ¢ du Projet. Dés que lesdites études seront faites, ’Emprunteur conférera avec
la Banque sur les recommandations et conclusions y relatives et mettra en application
des programmes agréés par la Banque et visant a exécuter ladite partie du Projet en
tenant compte desdites recommandations et conclusions.

Paragraphe 3.03. Pour exécuter les parties a et b du Projet, 'Emprunteur fera
appel & des entrepreneurs agréés par la Banque et engagés pour une durée et a des
clauses et conditions jugées satisfaisantes par elle.

Paragraphe 3.04. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
i) 'achat des marchandises et des services (autres que les services de conseils) néces-
saires a I’exécution du Projet, devant étre financés par 'Emprunt, fera I'objet d’un
appel d’offres international conforme aux Directives relatives a la passation des
marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de I’ DA, publiées
par la Banque en ao0it 1969, et aux autres modalités qui sont stipulées dans I’annexe 4
du présent Contrat dont la Banque et ’Emprunteur pourront convenir, et ii) les
contrats d’achat de toutes les marchandises et de tous les services devant étre financés
par 'Emprunt seront soumis (sauf dispositions contraires de ladite annexe) & 'agré-
ment préalable de la Banque.

b) L’Emprunteur assurera ou prendra les dispositions voulues pour que soient
assurées les marchandises importées devant €tre financées par ’Emprunt contre les
risques de mer, de transit, etc., inhérents & 'achat et au transport desdites marchan-
dises et & leur livraison sur leur lieu d'utilisation ou d’installation; les indemnités
stipulées seront payables en une monnaie que ’Emprunteur pourra librement utiliser
pour remplacer ou réparer lesdites marchandises.

¢) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, ’Emprunteur
veillera 4 ce que toutes les marchandises et tous les services financés par I’Emprunt
soient utilisés exclusivement pour Pexécution du Projet.

Paragraphe 3.05. a) L’Emprunteur communiquera 4 la Banque, dés qu’ils
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tion, the designs, plans, specifications, contract documents and work schedules for
the Project, and any material modifications or amplifications thereof, in such detail as
the Bank shall reasonably request.

(b) The Borrower shall : (i) maintain records adequate to record the progress of
the Project (including the cost thereof), to identify the goods and services financed
out of the proceeds of the Loan and to disclose the use thereof in the Project;
(ii) enable the Bank’s representatives to inspect the Project, the goods financed out
of the proceeds of the Loan and any relevant records and documents; and (iii) furnish
to the Bank all such information as the Bank shall reasonably request concerning
the Project, the expenditure of the proceeds of the Loan and the goods and services
financed out of such procecds.

Article IV
MANAGEMENT AND OPERATIONS OF THE BORROWER

Section 4.01. (a) The Borrower shall at all times carry on its operations,
manage its affairs, maintain its financial position and plan the future expansion of its
activities in accordance with sound business and public utility practices, and under
the supervision of qualified and experienced management.

(b) To that end, whenever the Borrower shall propose to appoint a Gerente
General, the Borrower shall, prior to any such appointment, notify the Bank of such
proposal and give the Bank a reasonable opportunity to exchange views with the
Borrower on such proposal.

Section 4.02. The Borrower shall operate and maintain its plants, equipment
and property, and from time to time make all necessary renewals and repairs thereof,
all in accordance with sound engineering standards; and shall take out and maintain
with responsible insurers, or make other provision satisfactory to the Bank for,
insurance against such risks and in such amounts as shall be consistent with sound
practice.

Section 4.03. The Borrower shall at all times maintain its existence and right
to carry on operations and shall, except as the Bank shall otherwise agree, take all
steps necessary to maintain and renew all rights, powers, privileges and franchises
which are necessary or useful in the conduct of its business.

Article V
FINANCIAL COVENANTS

Section 5.01. (a) The Borrower shall maintain records adequate to refiect its
operations and financial condition, including the fixed asset accounts provided for in
Section I of Article 4 of the FElectricity Rate Regulations and similar fixed asset
accounts acceptable to the Bank in respect of its telecommunication activities, in
accordance with consistently maintained sound accounting practices.
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seront préts, les épures, plans, cahiers des charges, contrats et programmes de cons-
truction relatifs au Projet, ainsi que les modifications importantes qui y seraient
apportées, avec tous les détails que la Banque pourra raisonnablement demander.

b) L’Emprunteur i) tiendra des livres permettant de suivre la marche des travaux
relatifs au Projet (et notamment de connaitre le colit desdits travaux), d’identifier les
marchandises et services financés par ’Emprunt et de connaitre leur utilisation dans le
Projet; ii) donnera aux représentants de la Banque la possibilité d’inspecter les travaux
relatifs au Projet et les marchandises financées par I’Emprunt et d’examiner tous les
livres ou documents s’y rapportant; iii) fournira a la Banque tous renseignements
qu’elle pourra raisonnablement demander sur le Projet, ’emploi des fonds provenant
de ’Emprunt et des marchandises et services financés par lesdits fonds.

Article 1V
GESTION ET ACTIVITES DE ’EMPRUNTEUR

Paragraphe 4.01. a) L’Emprunteur exercera ses activités, gérera ses affaires,
maintiendra sa situation financiére et préparera 'expansion de ses activités toujours
suivant les pratiques d’une saine gestion commerciale et d’une bonne administration
des services d’utilité publique et sous la direction d’un personnel compétent et
expérimenté,

b) A cet effet, quand PEmprunteur voudra désigner un Administrateur général,
il communiquera au préalable a la Banque le nom de la personne qu’il envisage de
désigner et lui donnera un délai raisonnable pour échanger avec lui des vues sur cette
proposition.

Paragraphe 4.02. L’Emprunteur assurera l'exploitation et Pentretien de ses
installations, de son outillage et de ses biens et procédera de temps a autre a tous les
renouvellements et a toutes les réparations nécessaires, suivant les régles de I’art; il
contractera et maintiendra auprés d’assureurs solvables une assurance contre les
risques et pour les montants qui sont compatibles avec une saine pratique des affaires,
ou il prendra A cette fin d’autres dispositions jugées satisfaisantes par la Banque.

Paragraphe 4.03. L’Emprunteur maintiendra constamment son existence et son
droit de poursuivre ses activités, et, & moins que la Banque n’accepte qu’il en soit
autrement, il prendra toutes les mesures nécessaires pour maintenir et renouveler tous
les droits, pouvoirs, priviléges et franchises qui seront nécessaires ou utiles a la
conduite de ses affaires.

Article V
ENGAGEMENTS FINANCIERS

Paragraphe 5.01. a) L’Emprunteur tiendra des livres permettant d’obtenir,
grice 4 de bonnes méthodes comptables réguliérement appliquées, un tableau exact
de ses activités et de sa situation financiére, notamment les comptes d’actif fixe visés
au paragraphe I de I’article 4 de 1a Réglementation relative a la tarification de I’électricité
et autres comptes d’actif fixe similaire relatifs aux télécommunications et agréés par
la Banque.
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(b) For the purpose of preparing its financial statements, the Borrower shall
revalue : (i) its power assets in accordance with the procedures set forth in Section I
of Article 4 of the Electricity Rate Regulations, and (ii) its telecommunication assets
in accordance with similar procedures acceptable to the Bank.

Section 5.02. The Borrower shall : (i) have its accounts and financial statements
(balance sheets, statements of income and expenses and related statements) for each
fiscal year, starting with the 1970 fiscal year, audited in accordance with consistently
applied sound auditing principles, by an independent accountant or accounting firm
acceptable to the Bank, without affecting the legally required auditing by the Tribunal
de Cuentas of the Guarantor; (ii) furnish to the Bank as soon as available, but in any
case not later than four months after the end of each such year (except that for the
1970 fiscal year this period shall be six months), (A) certified copies of its financial
statements for such year as so audited and (B) the report of such audit by such
accountant or accounting firm, of such scope and in such detail as the Bank shall have
reasonably requested; and (iii) furnish to the Bank such other information concerning
the accounts and financial statements of the Borrower and the audit thereof as the
Bank shall from time to time reasonably request.

Section 5.03. Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall from
time to time take all steps which shall be necessary or desirable to obtain such adjust-
ments in its rates for the sale of electricity as shall be necessary to yield an annual
return on its electricity rate base as defined in the Electricity Rate Regulations (i) at a
rate of not less than ten per cent (10%) until the Project shall have been completed
and (ii) thereafter at such rate, within the limits prescribed by the Electricity Rate
Regulations, as shall be required in order to enable the Borrower to finance out of
internally generatcd funds a reasonable portion of the cost of future investments in
power facilities, such rate to be determined from time to time after consultation among
the Guarantor, the Bank and the Borrower.

Section 5.04. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall
from time to time take all steps which shall be necessary or desirable to obtain such
adjustments in its telecommunication tariffs as will provide sufficient revenues to yield
a rate of return on its telecommunication tariff base of not less than ten per cent (10%)
per annum, such rate of return to be calculated in respect of each fiscal year by relating
net income for that year to the telecommunication tariff base for that year.

(b) For the purposes of this Section :

(i) the term “ net income’ means all telecommunication operating revenues,
excluding customer contributions and deposits, less all telecommunication
operating expenses;

(ii) the term * telecommunication operating expenses > includes: direct costs of
operation, administration, overhead and adequate maintenance expenses;
straight-line depreciation of assets based on their estimated usefut life but in any
case at an average rate of not less than 4.5%; and taxes and levies, if any; but does
not include interest and other charges on debt; and

(iii) the term * telecommunication tariff base”” means the aggregate of : (1) the
No. 11430



1971 Nations Unies — Recueil des Traités 49

b) Pour établir ses états financiers, I'Emprunteur réévaluera : i) P'actif dont il
dispose en matiére d’électricité, suivant les modalités stipulées au paragraphe I de
'article 4 de la Réglementation relative & la tarification de I’électricité, et ii) 'actif
dont il dispose en matiére de télécommunications, suivant des modalités analogues
agréées par la Banque.

Paragraphe 5.02. A partir de Pexercice financier 1970, PEmprunteur i) fera
vérifier par un expert comptable ou un bureau d’experts comptables indépendants
agréés par la Banque, suivant de bonnes méthodes comptables réguli¢rement appliquées
et sans que cela ait aucun effet sur la vérification du Tribunal de Cuentas requise par
la loi, les comptes et états financiers (bilan et états des recettes et des dépenses et
autres états s’y rapportant) de chaque exercice; ii) remettra a la Banque, des qu’elles
seront prétes, et de toute fagon quatre mois au plus tard aprés la cloture de chaque
exercice (hormis I'exercice 1970, pour lequel le délai sera de six mois) A) des exem-
plaires certifiés conformes de ses états financiers vérifiés dudit exercice et B) le rapport
de vérification dudit expert-comptable ou bureau d’experts-comptables dans la forme
et avec les détails que la Banque aura raisonnablement demandés; et iii) communiquera
a la Banque tous autres renseignements qu’elle pourra raisonnablement demander au
sujet de ses comptes et états financiers et de leur vérification.

Paragraphe 5.03. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
IPEmprunteur prendra de temps & autre toutes mesures nécessaires ou souhaitables
pour modifier ses tarifs de vente de I'électricité autant qu’il le faudra pour obtenir, eu
égard aux critéres définis dans la Réglementation relative a la tarification de I’élec-
tricité 1) un taux de rendement annuel d’au moins 10 pour cent (10 p. 100) jusqu’a
I’achévement du Projet et ii), par la suite, un taux de rendement tel que, dans les
limites prescrites par ladite Réglementation ’Emprunteur puisse financer sur ses
fonds propres une fraction raisonnable des investissements futurs dans les installations
électriques, ledit taux étant déterminé de temps & autre aprés consultation entre le
Garant, la Banque et PEmprunteur.

Paragraphe 5.04. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
PEmprunteur prendra de temps 4 autre toutes mesures nécessaires ou souhaitables
pour modifier ses tarifs de télécommunications de maniére & obtenir des recettes
représentant, eu égard aux critéres de tarification, un taux de rendement annuel d’au
moins dix pour cent (10 p. 100), ledit taux devant étre établi pour chaque exercice en
calculant le rapport entre le revenu net de P’exercice considéré et la base de tarification
des télécommunications de ce méme exercice.

b) Aux fins du présent paragraphe :

i) L’expression « revenu net» désigne le ‘total des recettes d’exploitation des télé-
communications, & ’exclusion des redevances et dépdts des usagers moins le total
des frais d’exploitation des télécommunications;

ii) L’expression «frais d’exploitation des télécommunications» désigne les frais
directs d’exploitation, les frais d’administration, les frais généraux et les frais
d’entretien normal; Pamortissement linéaire des actifs,fondé sur la durée estima-
tive d’utilisation, mais en tout cas & un taux moyen d’au moins 4,5 p. 100; et, le
cas échéant, les imp6ts et prélévements fiscaux, a I'exclusion des intéréts et autres
charges du service de la dette;

iii) L’expression « base de tarification des télécommunications » désigne la somme
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gross value of telecommunication fixed assets in operation less the accumulated
depreciation, as of June 30 of such fiscal year; (2) a provision for inventories;
and (3) a provision for working capital; such assets to be valued and revalued
according to methods, and such provisions for inventories and working capital
to be, acceptable to the Bank.

Section 5.05. (a) It is the mutual intention of the Borrower and the Bank that
no other debt shall enjoy any priority over the Loan or the Bonds by way of a lien on
the assets of the Borrower.

(b) To that end, the Borrower (i) represents that at the date of this Loan Agree-
ment no lien exists on any of the assets of the Borrower as security for any debt, and
(i1) undertakes that, except as the Bank shall otherwise agree, if any such lien shall be
created, it will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal of,
and interest and other charges on, the Loan and the Bonds and that in the creation of
any such lien express provision will be made to that effect. The Borrower shall promptly
inform the Bank of the creation of any such lien.

(¢) The foregoing representation and undertaking shall not apply to : (i) any lien
created on property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment
of the purchase price of such property; (ii) any lien on commercial goods to secure a
debt maturing not more than one year after the date on which it is originally incurred
and to be paid out of the proceeds of sale of such commercial goods; and (iii) any
lien arising in the ordinary course of banking transactions and securing a debt
maturing not more than one year after its date.

As used in this Section, the term “ assets of the Borrower > shall not be deemed
to include bonds of the Guarantor owned by the Borrower and for the service of
which the Borrower is liable.

Section 5.06. Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall,
until the Project shall have been completed : (i) retain all of its net income for use in
financing the expansion of its power and telecommunication activities; (ii) continue
to levy the contributions, deposits and other charges in respect of telephone services
established by Resolution No. 70-1134 of its Board of Directors, dated April 14, 1970;
and (iii) not change its electricity rates and the telecommunication tariffs from the
levels in effect on July 1, 1970. As used in paragraph (i) of this Section, the term *‘ net
income ’ means all operating revenues (excluding customer contributions and
deposits) less all operating expenses (including direct costs of operation, administra-
tion, overhead, adequate maintenance expenses, depreciation provision and taxes
and levies, if any) and interest and other charges on debt.

Section 5.07. (a) During the period of construction of the Project, the Borrower
shall, before undertaking any other major investment project, provide evidence
satisfactory to the Bank that sufficient financing is available for such other project on
terms and conditions which would not materially and adversely affect the Borrower’s
financial position.
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de : 1) la valeur brute, au 30 juin de I’exercice considéré, des actifs fixes de télé-
communications en exploitation, moins 'amortissement global; 2) une provision
pour inventaires; et 3) une provision pour fonds de roulement; I’évaluation et la
réévaluation desdits actifs devront se faire suivant des méthodes agréées par la
Banque, et lesdites provisions pour inventaires et pour fonds de roulement devront
étre agréées par elle.

Paragraphe 5.05. a) L’intention commune de ’Emprunteur et de la Banque est
qu’aucune autre dette ne bénéficie d’'un droit de préférence par rapport & ’Emprunt
ou aux Obligations sous la forme d’une sQireté constituée sur des avoirs de I’Emprun-
teur.

b) A cet effet, TEmprunteur déclare : i) qu’a la date du présent Contrat, aucune
sQireté n’est constituée sur des avoirs de 'Emprunteur en garantie d’une dette; et
ii) qu’a moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toute siireté qui serait
ainsi constituée garantira, du fait méme de sa constitution, également et dans les
mémes proportions, le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obligations
et le paiement des intéréts et autres charges y afférentes, et que mention expresse en
sera faite lors de la constitution de cette sireté. L’Emprunteur informera immédiate-
ment la Banque de la constitution de cette siireté.

¢) Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables : i) 4 la constitution sur
des biens, au moment de leur achat, d’une siireté ayant pour unique objet de garantir
le paiement du prix d’achat desdits biens; ii) & la constitution, sur des marchandises
proprement dites, d’une siireté ayant pour objet de garantir une dette contractée
pour un an au plus et devant étre remboursée par le produit de la vente desdites
marchandises; iii) & la constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’une
sfireté ayant pour objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Au sens du présent paragraphe, I’expression « avoirs de ’Emprunteur » exclut les
Obligations du Garant dont ’Emprunteur est le propriétaire et dont il est tenu
d’assurer le service.

Paragraphe 5.06. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, tant
que le Projet ne sera pas achevé, 'Emprunteur i) conservera tout son revenu net pour
financer le développement de ses activités dans les domaines de I’électricité et des
télécommunications; ii) continuera de percevoir les redevances, dépdts et autres
charges relatives aux services téléphoniques institués par la résolution n° 70-1134 de
son Conseil d’administration, en date du 14 avril 1970; et iii) ne modifiera pas les
tarifs de I’électricité et des télécommunications en vigueur au 1°F juillet 1970. Au sens
de l'alinéa i du présent paragraphe, I’expression « revenu net » désigne le total des
recettes d’exploitation (2 ’exclusion des redevances et dépdts des usagers), moins le
total des frais d’exploitation (y compris les frais directs d’exploitation, les frais
d’administration, les frais généraux et les frais d’entretien normal, la provision pour
amortissement et, le cas échéant, les impdts et prélévements fiscaux) et des intéréts et
autres charges du service de la dette,

Paragraphe 5.07. a) Tant que dureront les travaux de construction du Projet,
I’Emprunteur donnera a la Banque, avant d’entreprendre tout autre grand projet
d’investissement, la preuve satisfaisante qu’il dispose pour entreprendre ledit autre
projet, de moyens financiers suffisants a des clauses et conditions qui ne risquent pas
de porter gravement préjudice a sa situation financiére.
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(b) For the purposes of this Section : (i) a * major investment project ” shall be
a project involving expenditures on the part of the Borrower in excess of the equivalent
of three per cent (3%) of its net income in the fiscal year immediately preceding the
date of any contract relating to such project, or any other project involving lesser
expenditures on its part if the aggregate amount of such lesser expenditures in any
given year shall exceed the equivalent of twelve per cent (12%) of its net income in
the fiscal year immediately preceding the date of any contract relating to such project;
and (ii) ““ net income ” shall have the same meaning as in Section 5.06 of this Loan
Agreement.

Section 5.08. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall
not incur any debt unless its net revenue for the fiscal year, or a later twelve-month
period, immediately preceding the date of such incurrence, whichever is the greater,
shall be not less than 1.5 times its maximum debt service requirement for any succeed-
ing fiscal year on all of its debt, including the debt to be incurred.

(b) For the purposes of this Section :

(i) the term “ debt ”’ means all debt except debt incurred in the ordinary course of
business transactions and maturing by its terms on demand or less than one year
after its incurrence;

(ii) debt shall be deemed to be incurred on the date of execution and delivery of a
loan contract or agreement providing for such debt or, in the case of a guarantee
of debt, on the date of execution and delivery of the contract providing for such
guarantee;

(iii) the term ‘‘ net revenue ” means gross operating revenue excluding customer
contributions and deposits, adjusted to take account of rates and tariffs in effect
at the time of incurrence of debt even though such rates and tariffs were not in
effect during the fiscal year or twelve-month period to which such revenue
relates, less all operating expenses, including direct costs of operation, adminis-
tration, overhead and adequate maintenance expenses, taxes and levies, if any,
but before provision for depreciation and interest and other charges on debt;

(iv) the term *“ debt service requirement *’ means the aggregate amount of amortiza-
tion (including sinking fund payments, if any), interest and other charges on
debt; and

(v) whenever it shall be necessary to value in the currency of the Guarantor debt
payable in another currency, such valuation shall be made on the basis of the
rate of exchange at which such other currency is obtainable by the Borrower, at
the time such valuation is made, for the purpose of servicing such debt or, if such
other currcncy is not so obtainable, at the rate of exchange that will be reasonably
determined by the Bank.

Section 5.09. The Borrower shall make adequate provision, satisfactory to the
Bank, for collecting the Borrower’s overdue accounts receivable from the Guarantor
and its agencies in respect of electricity and telecommunication services supplied to
them by the Borrower, and for paying the Borrower’s debt to the Guarantor and its
agencies.
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b) Aux fins du présent paragraphe : i) ’expression « grand projet d’investisse-
ment » désigne un projet entrainant pour 'Emprunteur des dépenses supérieures a
I’équivalent de trois pour cent (3 p. 100) de son revenu net au cours de ’exercice
immédiatement antérieur 4 la date de tout contrat relatif audit projet, ou tout autre
projet entrainant pour I’Emprunteur des dépenses moindres si le montant global
desdites dépenses dépasse, au cours d’un exercice, ’équivalent de douze pour cent
(12 p. 100) du revenu net de lexercice immédiatement antérieur a la date de tout
contrat relatif audit projet; ii) expression «revenu net» a le méme sens qu'au
paragraphe 5.06. du présent Contrat.

Paragraphe 5.08. a) A moins que la Banque n’aceepte qu’il en soit autrement,
PEmprunteur ne contractera aucune dette si ses recettes nettes de I’exercice précédent
ou, si elles sont supérieures, de la période de 12 mois immédiatement antérieure a la
dette envisagée ne sont pas au moins égales a 1,5 fois le montant maximum nécessaire
pour assurer le service de sa dette globale, y compris la dette a encourir, au cours d’un
exercice ultérieur quelconque.

b) Aux fins du présent paragraphe :

1) le terme « dette » désigne toute dette 3 ’exception des dettes contractées dans
I’exercice normal d’activités commerciales pour moins d’un an ou remboursables
a la demande;

ii) une dette est réputée contractée a la date de I’établissement et de la remise du
contrat d’emprunt ou de I’accord qui la prévoit, ou, s’il s’agit d’'une garantie de
dette, 4 la date de ’établissement et de la remise du contrat qui stipule ladite
garantie;

iii) 'expression « recettes nettes » désigne les recettes brutes d’exploitation a I’exclusion
des redevances et dépbts des usagers, corrigées pour tenir compte des tarifs en
vigueur au moment ol la dette est contractée, méme si lesdits tarifs n’étaient pas
en vigueur pendant I’exercice ou la période de 12 mois auxquels ces recettes se
rapportent, moins ’ensemble des frais d’exploitation, y compris les frais directs
d’exploitation, les frais d’administration, les frais généraux et les frais normaux
d’entretien, et, le cas échéant, les impdts et prélévements fiscaux, mais avant
constitution d’une provision pour amortissement et pour paiement des intéréts et
autres charges de la dette;

iv) lexpression ¢ montant nécessaire pour assurer le service de sa dette globale»
désigne la somme globale nécessaire 4 'amortissement de la dette (y compris, s’il
y a lieu, les versements & un fonds d’amortissement) ainsi qu’au paiement des
intéréts et autres charges de la dette;

v) toutes les fois qu’il sera nécessaire d’évaluer en monnaie du Garant une dette
remboursable en une autre monnaie, I’évaluation sera faite au taux de change
auquel "Emprunteur peut alors obtenir cette autre monnaie aux fins du service
de ladite dette ou, s’il est impossible de se procurer ainsi cette autre monnaie, au
taux de change qui sera raisonnablement fixé par la Banque.

Paragraphe 5.09. L’Emprunteur prendra les dispositions voulues, jugées satis-
faisantes par la Banque, pour recouvrer les arriérés exigibles du Garant et de ses
organismes en contrepartie des services d’électricité et de télécommunications qu’il
aura fournis et pour régler les dettes qu'il aura contractées envers le Garant et ses
organismes.
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Section 5.10. Except in the ordinary course of business, the Borrower shall not,
without the consent of the Bank, sell or otherwise dispose of any of the property or
plant financed in whole or in part out of the proceeds of the Loan or necessary in its
operations.

Article V1
CONSULTATION ; INFORMATION AND INSPECTION

Section 6.01. The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure that
the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, the Bank and the
Borrower shall from time to time, at the request of either party, exchange views
through their representatives with regard to the performance of their respective
obligations under this Loan Agreement, the administration, operations and financial
condition of the Borrower and other matters relating to the purpose of the Loan.

Section 6.02. The Bank and the Borrower shall promptly inform each other of
any condition which interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment
of the purposes of the Loan, the maintenance of the service thereof or the performance
by either of them of its obligations under this Loan Agreement.

Section 6.03. The Borrower shall enable the Bank’s representatives to inspect
all plants, sites, works, properties and equipment of the Borrower and any relevant
records and documents.

Article VII
TAXES

Section 7.01. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any,
imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in the territories of the
Guarantor on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of
this Loan Agreement, the Guarantee Agreement! or the Bonds, or the payment of
principal, interest or other charges thereunder; provided, however, that the provisions
of this Section shall not apply to taxation of payments under any Bond to a holder
thereof other than the Bank when such Bond is beneficially owned by an individual
or corporate resident of the Guarantor.

Section 7.02. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any,
imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and
the Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of this Loan
Agreement, the Guarantee Agreement or the Bonds.

! See p. 30 of this volume.
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Paragraphe 5.10. Sauf dans I’exercice normal de ses activités, I’Emprunteur ne
pourra, sans le consentement de la Banque, vendre ni céder d’une autre maniére
aucun bien ou installation financés en totalité ou en partie par I’'Emprunt ou nécessaires
a ses activités.

Article VI
CONSULTATIONS ; INFORMATION ET INSPECTION

Paragraphe 6.01. La Banque et 'Emprunteur coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de ’Emprunt. A cet effet, si I'un ou I'autre le demande, ils con-
féront de temps & autre, par I'intermédiaire de leurs représentants, sur I'exécution des
engagements que 'Emprunteur a pris dans le Contrat d’emprunt, sur ’administration,
les activités et la situation financiére de 'Emprunteur et sur d’autres questions relatives
aux fins de 'Emprunt.

Paragraphe 6.02. L’Emprunteur et la Banque s’informeront mutuellement sans
retard de toute situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de
I’Emprunt, la régularité de son service ou [’exécution des engagements qu’ils ont pris
dans le présent Contrat.

Paragraphe 6.03. L’Emprunteur donnera aux représentants de la Banque la
possibilité d’inspecter toutes ses installations et tous ses chantiers, travaux, biens et
matériels et d’examiner tous les livres et documents s’y rapportant.

Article V11
IMPOTS

Paragraphe 7.01. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les impdts qui
pourraient &tre pergus en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur
ses territoires lors ou & ’occasion de I'établissement, de I’émission, de la remise ou de
Penregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie' ou des Obligations, ou
lors du paiement du principal et des intéréts et autres charges y afférents; toutefois,
les dispositions du présent paragraphe ne s’appliquent pas a la perception d’impéts
sur les paiements faits, en vertu des stipulations d’une Obligation, & un porteur autre
que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur les territoires du
Garant qui est le véritable propriétaire de I’Obligation.

Paragraphe 7.02. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les impdts qui
pourraient étre pergus en vertu de la législation du ou des pays dans la monnaie
desquels 'Emprunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur
les territoires de ce ou de ces pays, lors ou & occasion de I’établissement, de I’émission,
de la remise ou de P’enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie ou des
Obligations.

1 Voir p. 31 du présent volume.
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Article VIII
REMEDIES OF THE BANK ; AMENDMENT OF PRIOR LOAN AGREEMENTS

Section 8.01. If any event specified in Section 7.01 of the General Conditions or
in Section 8.02 of this Loan Agreement shall occur and shall continue for the period,
if any, therein set forth, then at any subsequent time during the continuance thereof,
the Bank, at its option, may by notice to the Borrower and the Guarantor declare the
principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to be due and payable
immediately together with the interest and other charges thereon and upon any such
declaration such principal, interest and charges shall become due and payable
immediately, anything to the contrary in this Loan Agreement or in the Bonds
notwithstanding.

Section 8.02. For the purposes of Section 7.01 of the General Conditions, the
following additional events are specified :

(@) The Electricity Rate Regulations shall have been materially amended, suspended,
abrogated, repealed or waived so as to affect the operation of the Borrower
adversely.

(b) Resolution No. 69-3183 of August 29, 1969 (except for paragraph 1 thereof which
is subject to the provisions of Section 4.01 (b) of this Loan Agreement), Resolution
No. 69-3505 of October 2, 1969, Resolution No. 69-3566 of October 6, 1969,
Resolution No. 69-3848 of October 28, 1969, and Resolution No. 70-1667 of
May 19, 1970, all taken by the Borrower’s Board of Directors, shall have been
amended, suspended, abrogated, repealed, or waived, without the Bank’s con-
currence.

Section. 8.03. (a) For the purposes of the 1950 Loan Agreement, Section 5 of
Article VII thereof is hereby amended to read as in Section 5.05 of this Loan Agree-
ment, and paragraph (c) of Section 1 of Article VIII thereof is hereby deleted.

(b) For the purposes of the Prior Loan Agreements, Section 10 of Article VII
of the 1950 Loan Agreement, Section 5.03 of the 1955 Loan Agreement and Section
5.03 of the 1956 Loan Agreement are hereby amended to read as in Section 5.08 of this
Loan Agreement.

Article IX
TERMINATION

Section 9.01. The date March 25, 1971 is hereby specified for the purposes of
Section 11.04 of the General Conditions.

Article X
ADDRESSES

Section 10.01. The following addresses are specified for the purposes of Section
10.01 of the General Conditions :
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Article VIII
RECOURS DE LA BANQUE; MODIFICATION DES CONTRATS D’EMPRUNT ANTERIEURS

Paragraphe 8.01. Sil'un des faits spécifiés au paragraphe 7.01 des Conditions
générales ou au paragraphe 8.02 du présent Contrat d’emprunt se produit et subsiste
pendant la période qui peut y étre stipulée, la Banque aura a tout moment, tant que
ce fait subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigibles, en le notifiant a
’Emprunteur et au Garant, le principal non remboursé de "'Emprunt et de toutes les
Obligations ainsi que les intéréts et autres charges y afférents, et cette déclaration
entrainera I’exigibilité du jour méme ol elle aura été faite, nonobstant toute stipulation
contraire du présent Contrat ou du texte des Obligations.

Paragraphe 8.02. Les faits supplémentaires suivants sont stipulés aux fins du
paragraphe 7.01 des Conditions générales :

a) Le fait que la Réglementation relative a la tarification de I’électricité a été fortement
modifiée ou qu'elle a été suspendue, abrogée, annulée ou abandonnée et que les
activités de "Emprunteur en ont été compromises.

b) Le fait que la résolution n® 69-3183 du 29 aoiit 1969 (& ’exception de son para-
graphe 1, qui s’entend sous réserve des dispositions de I'alinéa b du paragraphe 4.01
du présent Contrat), la résolution n® 69-3505 du 2 octobre 1969, la résolution n°
69-3848 du 28 octobre 1969 et la résolution n°® 70-1667 du 19 mai 1970 adoptées
par le Conseil d’administration de ’Emprunteur ont été amendées, suspendues,
abrogées ou annulées ou qu’il y a été dérogé sans I’accord de la Banque.

Paragraphe 8.03. a) Aux fins du Contrat d’emprunt de 1950, le paragraphe 5
de P’article VII est remplacé par le paragraphe 5.05 du présent Contrat et ’alinéa ¢ du
paragraphe 1 de I’article VIII est supprimé.

b) Aux fins des contrats d’emprunt antérieurs, le paragraphe 10 de I'article VII
du Contrat d’emprunt de 1950, le paragraphe 5.03 du Contrat d’emprunt de 1955 et le

paragraphe 5.03 du Contrat d’emprunt de 1956 sont remplacés par le paragraphe 5.08
du présent Contrat.

Article IX
RESILIATION

Paragraphe 9.01. La date spécifiée aux fins du paragraphe 11.04 des Conditions
générales est le 25 mars 1971.

Article X
ADRESSES

Paragraphe 10.01. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
10.01 des Conditions générales :

N° 11430



58 United Nations — Treaty Series 1971

For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development

1818 H Street, N.-W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Cable address :
Intbafrad
Washington, D.C.
For the Borrower :
Administracion General de las Usinas Eléctricas y los Teléfonos del Estado
Palacio de la Luz — Paraguay 2431
Montevideo, Uruguay
Cable address :
Lux
Montevideo

IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be signed in their
respective names and to be delivered in the District of Columbia, United States of
America, as of the day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :

By SIMON ALDEWERELD
Vice President

Administracion General de las Usinas Eléctricas y los Teléfonos del Estado :

By H. Luisi
Authorized Representative

SCHEDULE 1
WITHDRAWAL OF THE PROCEEDS OF THE LOAN

1. The table below sets forth the categories of items to be financed out of the
proceeds of the Loan and the allocation of amounts of the Loan to each category :

Amount of the
Loan Allocated
(Expressed in

Category Dollar Equivalent)
1. Imported equipment and materials for Part (a) and
Part (b) of the Project . . . . . . . . . . . . .. 14,150,000
II. Civil works and erection . . . . . . . e e e e 400,000
II. Consultants’services . . . . . . ., . . . . . . .. 600,000
IV. Interest and other charges on the Loan accrued on or
before August 14,1973 . . . . . . . . . . . . .. 1,500,000
V.Unallocated. . . . . . . . . . .. ... .. .. 1,350,000

ToTAL 18,000,000
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Pour la Banque :
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W,
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Intbafrad
Washington, D.C.
Pour 'Emprunteur :
Administracion General de las Usinas Eléctricas y los Teléfonos del Estado
Palacio de la Luz ~ Paraguay 2431
Montevideo (Uruguay)
Adresse télégraphique :
Lux
Montevideo

EN FOI DE QUOI, les parties, agissant par leurs représentants a ce diment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat d’emprunt en leurs noms respectifs, dans
le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), a la date indiquée ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

Le Vice-Président,
SIMON ALDEWERELD

Pour I’Administracion General de las Usinas Eléctricas y los Teléfonos del Estado :

Le Représentant autorisé,
H. Luist

ANNEXE 1
TIRAGES SUR ’EMPRUNT

1. Le tableau ci-aprés indique les catégories de marchandises et de services
devant étre financés par PEmprunt et le montant de 'Emprunt affecté & chaque
catégorie.

Montant de
I’ Emprunt affecté
(équivalent en

Catégorie dollars EU)
I. Matériel et matériaux importés (parties a et b du

Projet) . . . . . . . . . . o000 14 150 000

II. Ouvrages de génie civil et construction . . . . . . . 400 000

IOI. Servicesdeconseils . . . . . . . . . ... ... 600 000
IV. Intéréts et autres charges afférant & 'Emprunt échus

auldaoOt 1973 . . . . . . . . . . ... .. .. 1 500 000

V. Fondsnonaffectés . . . . . . .. . . . ... .. 1 350 000

TorAaL 18 000 000
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2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall

be made in respect of :

(a) expenditures in currency of the Guarantor, or for goods produced in, or services
supplied from, the territories of the Guarantor;

(b) expenditures prior to the date of this Loan Agreement; and

(¢) payments for taxes imposed under the laws of the Guarantor or laws in effect in
its territories on goods or services, or on the importation, manufacture, procure-
ment or supply thereof.

3. Notwithstanding the allocation of an amount of the Loan set forth in the
second column of the table in paragraph 1 above :

(a) if the estimate of the expenditures under any of the Categories I through IV shall
decrease, the amount of the Loan then allocated to such Category and no longer
required therefor will be reallocated by the Bank by increasing correspondingly
the unallocated amount of the Loan; and

(b) if the estimate of the expenditures under any of the Categories I through ITI shall
increase, a corresponding amount will be allocated by the Bank, at the request of
the Borrower, to such Category from the unallocated amount of the Loan,
subject, however, to the requirements for contingencies, as determined by the
Bank, in respect of any other expenditures.

SCHEDULE 2
AMORTIZATION SCHEDULE

Payment Payment

of Principal of Principal

(expressed (expressed
Date Payment Due in dollars)* Date Payment Due in dollars)*
August 15,1975 . . . . . . . . 195,000 February 15,1986. . . . . . . . 415,900
February 15, 1976. . . . . . . . 205,000 August 15,1986 . . . . . . . . 430,000
August 15,1976 . . . . . . . . 210 000 February 15,1987. . . . . . . . 450,000
February 15, 1977. . . . . . . . 220,000 August 15,1987 . . . . . . .. 465,000
August 15,1977 . . . . . . . . 230,000 February 15,1988. . . . . . . . 480,000
February 15,1978. . . . . . . . 235,000 August 15,1988 . . . . . . . . 500,000
August 15,1978 . . . . . . . . 245,000 February 15,1989. . . . . . . . 515,000
February 15,1979, . . . . . . . 255,000 August 15,1989 . . . . . . . . 535,000
August 15,1979 . . . . . . .. 260,000 February 15,1990. . . . . . . . 555,000
February 15,1980. . . . . . . . 270,000 August 15,1990 . . . . . . .. 575,000
August 15,1980 . . . . . . . . 280,000 February 15,1991. . . . . . . . 595,000
February 15,1981. . . . . . . . 290,000 August 15,1991 . . . . . . .. 615,000
August 15,1981 . . . . . . . . 305,000 February 15,1992. . . . . . . . 640,000
February 15,1982, . . . . . . . 315,000 August 15,1992 . . . . . . . . 660,000
August 15,1982 . . . . . . .. 325,000 February 15,1993. . . . . . . . 685,000
February 15,1983. . . . . . . . 335,000 August 15,1993 . . . . . . . . 710,000
August 15,1983 . . . . . . .. 350,000 February 15,1994. . . . . . . . 735,000
February 15,1984. . . . . . . . 360,000 August 15,1994 . . . . . . .. 765,000
August 15,1984 . . . . . . .. 375,000 February 15,1995. . . . . . . . 800,000
February 15, 1985. . . . . . . . 390,000 August 15,1995 . . . . . . . . 825,000

........ 400,000

August 15; 1985

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars
(see General Conditions, Section 4.02), the figures in this column represent dollar equivalents

determined as for purposes of withdrawal.
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2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1 ci-dessus, il ne sera effectué
aucun tirage :

a) Pour acquitter des dépenses faites dans la monnaie du Garant, ou pour acquitter le

colit de marchandises produites ou de services fournis sur les territoires du Garant;

b) Pour acquitter des dépenses antérieures au présent Contrat;

¢) Pour payer des impdts pergus par le Garant en vertu de sa législation ou des lois
en vigueur sur ses territoires, sur des marchandises ou des services ou a 'occasion
de leur importation, de leur fabrication, de leur achat ou de leur fourniture.

3. Nonobstant la répartition de PEmprunt indiquée dans la deuxiéme colonne
du paragraphe 1 ci-dessus :
a) Si le montant estimatif des dépenses au titre d’une des catégories I 4 IV vient a
diminuer, le montant de ’Emprunt alors affecté a cette catégorie et désormais
superflu sera réaffecté par la Banque au solde non affecté de FEmprunt;

b) Si le montant estimatif des dépenses au titre d’une des catégories I a III vient 2
augmenter, la Banque prélévera sur le solde non affecté de 'Emprunt, 4 la demande
de PEmprunteur, un montant correspondant a augmentation et 1’affectera a la
catégorie considérée, aprés toutefois qu’auront été réservés les montants nécessaires
déterminés par elle, pour faire face aux imprévus, concernant les autres dépenses.

ANNEXE 2
TABLEAU D’AMORTISSEMENT
Montant Montant
du principal du principal
des échéances des échéances
(exprimé (exprimé
Date des échéances en dollars)* Date des échéances en dollars)*
15a0Gt1975 . . . . . . . . . 195 000 15 février 1986 . . . . . . . . 415 000
15 février 1976 . . . . . . . . 205 000 15a0G¢ 1986 . . . . . . . . . 430 000
15a0Gt1976 . . . . . . . .. 210 000 15 février 1987 . . . . . . . . 450 000
15 février 1977 . . . . . . . . 220 000 15ao00t 1987 . . . . . . 465 000
15ao00t 1977 . . . . . . . . . 230 000 15 février 1988 . 480 000
15 février 1978 . . . . . . . . 235 000 15a00t 1988 . . . . . . 500 000
15a0Gt1978 . . . . . . . .. 245 000 15 février 1989 . 515 000
15 février 1979 . . . . . . . . 255 000 15a00t1980 . . . . . . . .. 535 000
15a00t¢1979 . . . . . . . . . 260 000 15 février 1990 . . . . 555 000
15 février 1980 . . . . . . . . 270 000 15ao0Gt1990 . . . . . . . .. 575 000
15 aotit 1980 . . . 280 000 15 février 1991 . . . . . . . . 595 000
15 février 1981 . . . . . . . . 290 000 15a0Gt 1991 . . . . . 615 000
15a0Gt 1981 . . . . . . . .. 305 000 15 février 1992 . . . . 640 000
15 février 1982 . . 315 000 15a00t 1992 . . . . 660 000
15a0Gt 1982 . . . . . . . . . 325 000 15 février 1993 . 685 000
15 février 1983 . . . . . . . . 335000 1520061993 ., . . . . . 710 000
15a0Gt 1983 . . . . . . . .. 350 000 15 février 1994 . . . . . . 735 000
15 février 1984 . . . . . . . . 360 000 15a00t1994 . . . . . . . .. 765 000
1520001984 . . . . . . . .. 375 000 15 février 1995 . . . . . . . . 800 000
15 février 1985 . . . . . . . . 390 000 15 aolt 1995 . 825 000
....... 400 000

15 aotit 1985 . .

* Dans la mesure ou une fraction de 'Emprunt est remboursable en une monnaie autre que le
dollar (voir paragraphe 4.02 des Conditions générales), les chiffres de cette colonne représentent
I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour les tirages.
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PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any portion of the principal amount of the Loan pursuant
to Section 3.05 (b) of the General Conditions or on the redemption of any Bond prior
to its maturity pursuant to Section 8.15 of the General Conditions :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than three years before maturity. . . . . . . . . . . . .. .. %
More than three years but not more than six years before maturity . . . . . 23
More than six years but not more than eleven years before maturity. . . . . 3 %
More than eleven years but not more than sixteen years before maturity . . . 44%

More than sixteen years but not more than twenty-one years before maturity . 53%
More than twenty-one years but not more than twenty-three years before

maturity . . . . . L L L Lo Lo Lo e e s e e 631%
More than twenty-three years before maturity . . . . . . . . . . . . .. 73%

SCHEDULE 3
DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project consists of :

(@) installation of a sixth steam unit of about 100 MW at the Batlle plant in Monte-
video;

() installation of distribution equipment for the Montevideo system, including
about 300 km of underground cable, about 3300 km of overhead line and about
450 MVA of transformers;

(c) improvement of the Borrower’s operating efficiency, organization and procedures;

(d) reorganization of the Borrower’s accounting system; and

(e) elaboration of a long-range plan for its generating plant development.
The Project is expected to be completed by December 31, 1973.

SCHEDULE 4
PROCUREMENT

Contracts any part of which is to be financed out of the proceeds of the Loan
(excepting contracts for consultants’ services) shall be subject to the following
supplementary procurement procedures :

1. With respect to goods included in Category I of the table set forth in para-
graph | of Schedule 1 to this Loan Agreement, identical or similar items to be
procured will be grouped together wherever practicable for the purposes of bidding
and procurement, and such grouping of items will be submitted to the Bank for
approval.

2. With respect to contracts for goods or services comprised in Categories I
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PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE ’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant ’échéance de toute fraction du principal de 'Emprunt comme il est prévu a
I’alinéa b du paragraphe 3.05 des Conditions générales, ou lors du remboursement
anticipé de toute Obligation comme il est prévu au paragraphe 8.15 des Conditions
générales :

Epoque de remboursement anticipé de I' Emprunt ou de I’Obligation Prime
Trois ans au maximum avant Péchéance . . . . . . . . . . . .. ... .. 1%
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant ’échéance . . . . . . . . . . .. 23%
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant Péchéance . . . . . . . . . . . . 3%
Plus de 11 ans et au maximum 16 ans avant Péchéance . . . . . . . . . . . 43%
Plus de 16 ans et au maximum 21 ans avant P’échéance . . . . . . . . . . . 53%
Plus de 21 ans et au maximum 23 ans avant P’échéance . . . . . . . . . . . 63%
Plusde 23 ansavantPéchéance. . . . . . . . . . . . . . ... ... 1%
ANNEXE 3

DESCRIPTION DU PROJET

Le Projet se compose des éléments suivants :

a) Installation d’un sixiéme groupe a vapeur d’environ 100 MW 4 la centrale Batlle
de Montevideo;

b) Mise en place du matériel de distribution pour le réseau de Montevideo : environ
300 km de cdbles souterrains et 3 300 km de cibles aériens et transformateurs
d’environ 450 MVA;

¢) Amélioration des méthodes et de I’organisation de 'Emprunteur et accroissement
de son efficacité;

d) Réorganisation du systéme de comptabilité de ’Emprunteur;

e) Elaboration d’un plan a long terme de développement des centrales électriques.
Le Projet devrait étre achevé le 31 décembre 1973.

ANNEXE 4
PASSATION DES MARCHES

Pour les marchés devant étre partiellement financés par I'Emprunt (hormis les
marchés concernant les services de consultants), les modalités de passation seront les
suivantes :

1. S’agissant de marchandises entrant dans la catégorie I du tableau du para-
graphe 1 de ’annexe 1 au présent Contrat, les achats d’articles identiques ou semblables
seront autant que possible groupésaux fins d’appels d’offre et de passation des marchés,
et le groupement de ces articles sera soumis a la Banque pour agrément.

2. S’agissant de marchés de marchandises ou de services qui entrent dans les
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and IT of the aforesaid table having an estimated value equivalent to $50,000 or more :

(a) before bids are invited, the Borrower will send to the Bank for its concurrence
the invitations to bid, specifications, proposed terms and conditions of contracts
and other tender documents, together with a description of advertising procedures
or the list of firms to be invited to bid;

(b) after bids have been received and analyzed, the analyses of bids, the recommenda-
tions of the Borrower’s consultants and its proposals for awards, together with
the reasons for such proposals, will be sent by it to the Bank for its review and
concurrence prior to making any award of contract or issuing any letter of intent;

(c) if the final contract or Ictter of intent is to differ substantially from the terms and
conditions contained in the respective documents approved by the Bank under the
preceding provisions of this paragraph, the text of the proposed changes will be
sent to the Bank for its review and concurrence prior to the execution of such
contract or issuance of such letter of intent; and

(d) one signed or certified copy of any letter of intent issued and of any contract
executed under this paragraph will be sent to the Bank promptly upon its issuance
or execution.

3. For contracts in respect of goods or services included in Categories I and II
of the above-mentioned table having a value estimated to range between the equiva-
lents of $5,000 and $50,000, the Borrower will forward to the Bank an invitation to
bid, a bid evaluation report as well as one signed or certified copy of any such contract
and any other material relevant thereto promptly after the execution of any such
contract and prior to the sending to the Bank of the first application for withdrawal
from the Loan Account in respect of such contract.
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catégories I et IT du tableau précité, et dont le colit estimatif est égal ou supérieur &
I’équivalent de 50 000 dollars :

a) Avant de lancer un appel d’offres, 'Emprunteur communiquera 4 la Banque pour
approbation I’avis d’appel d’offres, les cahiers des charges, projets de clauses et
conditions de contrats et autres documents du dossier d’appel d’offres, ainsi qu’un
exposé des méthodes de diffusion publicitaire ou la liste des entreprises qui seront
invitées 4 soumissionner;

b) Aprés réception et dépouillement des soumissions, avant toute adjudication de
marché ou toute déclaration d’intention, 'Emprunteur communiquera i la
Banque, pour examen et approbation, les analyses des soumissions, les recomman-
dations de ses conseils et ses propositions motivées d’adjudication;

¢) Si le contrat définitif ou la déclaration d’intention doivent étre sensiblement
différents des clauses et conditions prévues dans les documents approuvés par la
Banque conformément aux dispositions précédentes du présent paragraphe, le
texte des changements proposés sera présenté a la Banque, pour examen et
approbation, avant la signature dudit contrat ou I’envoi de ladite déclaration
d’intention;

d) Dés qu’un contrat aura été signé ou qu’une déclaration d’intention aura été
envoyée conformément aux dispositions du présent paragraphe, il en sera adressé
a la Banque une copie signée ou certifiée conforme.

3. S’agissant de marchés concernant des marchandises ou des services qui
entrent dans les catégories I et II du tableau précité et dont le colit estimatif est compris
entre I'équivalent de 5000 et de 50 000 dollars, PEmprunteur communiquera 3 la
Banque, dés qu’un contrat aura été signé et avant la premiére demande correspondante
de tirage sur 'Emprunt, ’avis d’appel d’offres, le rapport d’évaluation des soumissions,
une copie signée ou certifiée conforme des contrats conclus et tous autres documents
pertinents.
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GUARANTEE AGREEMENT?

AGREEMENT, dated December 11, 1970, between REPUBLIC OF KENYA
(hereinafter called the Guarantor) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUC-
TION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS by the Loan Agreement of even date herewith? between the Bank
and The City Council of Nairobi (hereinafter called the Borrower) the Bank has
agreed to make to the Borrower a loan in various currencies equivalent to eight
million three hundred thousand dollars ($8,300,000), on the terms and condi-
tions set forth in the Loan Agreement, but only on condition that the Guarantor
agree to guarantee the obligations of the Borrower in respect of such loan as
hereinafter provided; and

WHEREAS the Guarantor, in consideration of the Bank’s entering into the
Loan Agreement with the Borrower, has agreed so to guarantee such obligations
of the Borrower;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article I

Section 1.01. The parties to this Guarantee Agreement accept all the pro-
visions of the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agree-
ments of the Bank dated January 31, 1969,% with the same force and effect as if
they were fully set forth herein (said General Conditions Applicable to Loan and
Guarantee Agreements being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Guarantee Agreement, unless the
context otherwise requires, the several terms defined in the General Conditions
and in Section 1.02 of the Loan Agreement have the respective meanings therein
set forth.

Article IT

Section 2.01. Without limitation or restriction upon any of its other obli-
gations under this Guarantee Agreement, the Guarantor hereby unconditionally
guarantees, as primary obligor and not as surety merely, the due and punctual
payment. of the principal of, and interest and other charges on, the Loan and

1 Came into force on 26 March 1971, upon notification by the Bank to the Government of
Kenya.

2 See p. 76 of this volume.

3 Ibid.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]

CONTRAT DE GARANTIE!?

CONTRAT, en date du 11 décembre 1970, entre 1a REPUBLIQUE DU KENYA
(ci-aprés dénommé «le Garant») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA
RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommeée « la Banque »).

CONSIDERANT qu’aux termes d’un Contrat d’emprunt de méme date? conclu
entre le Conseil municipal de Nairobi (ci-aprés dénommé « ’Emprunteur ») et la
Banque, la Banque a consenti 4 ’Emprunteur un prét en diverses monnaies d’un
montant global en principal équivalant & huit millions trois cent mille (8 300 000)
dollars, aux clauses et conditions stipulées dans le Contrat d’emprunt, mais
seulement & condition que le Garant accepte de garantir les engagements de
PEmprunteur quant audit Emprunt, comme il est stipulé ci-aprés;

CONSIDERANT que, du fait que la Banque a conclu le Contrat d’emprunt
avec 'Emprunteur, le Garant a accepté de garantir lesdits engagements de
PEmprunteur;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat de garantie acceptent
toutes les dispositions des Conditions générales applicables aux contrats
d’emprunt et de garantie de la Banque, en date du 31 janvier 1969° (ci-aprés
dénommées « les Conditions générales ») et leur reconnaissent la méme force
obligatoire et les mémes effets que si elles figuraient intégralement dans le
présent Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et
expressions définis dans les Conditions générales et au paragraphe 1.02 du
Contrat d’emprunt conservent le méme sens dans le présent Contrat.

Article IT

Paragraphe 2.01. Sans limitation ni restriction d’aucun autre engagement
pris par lui dans le présent Contrat, le Garant déclare garantir inconditionnelle-
ment, en qualité de débiteur principal et non pas seulement de caution, le
remboursement exact et ponctuel du principal de ’Emprunt et des Obligations

1 Entré en vigueur le 26 mars 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement kényen.

2 Voir p. 77 du présent volume.
3 Ibid.
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the Bonds, the premium, if any, on the prepayment of the Loan or the redemp-
tion of the Bonds prior to their maturity and the punctual performance of all the
obligations of the Borrower, all as set forth in the Loan Agreement and in the
Bonds.

Section 2.02. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Guarantee Agreement, the Guarantor specifically under-
takes, whenever there is reasonable cause to believe that the funds available to
the Borrower will be inadequate to meet the estimated expenditures required for
the carrying out of the Project, to make arrangements, satisfactory to the Bank,
promptly to provide the Borrower or cause the Borrower to be provided with
such funds as are needed to meet such expenditures.

Article IIT

Section 3.01. It isthe mutual intention of the Guarantor and the Bank that
no other external debt shall enjoy any priority over the Loan by way of a lien on
governmental assets. To that end, the Guarantor undertakes that, except as the
Bank shall otherwise agree, if any lien shall be created on any assets of the
Guarantor, as security for any external debt, such lien will ipso facto equally and
ratably secure the payment of the principal of, and interest and other charges on,
the Loan and the Bonds, and that in the creation of any such lien express
provision will be made to that effect; provided, however, that the foregoing
provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on property, at
the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the purchase
price of such property; (ii) any lien arising in the ordinary course of banking
transactions and securing a debt maturing not more than one year after its date;
or (iii) any charges on the General Fund of the East African Community (the
Community) securing a debt of the Community where the amount of debt service
on such debt in any financial year together with other debt service on other debt
of the Community payable from such General Fund in such financial year do
not exceed 2% of the average of the income tax collected by the East African
Income Tax Department and of customs duties and excise duties collected by
the East African Customs and Excise Department in the three financial years
preceding such incurrence. For purposes of this sub-section, * debt service ”
shall include payments of the principal of, and interest and other charges on,
debt.

As used in this Section, the term “ assets of the Guarantor ” includes
assets of the Guarantor or of any of its political subdivisions, or of any agency
of the Guarantor or of any such political subdivision, including the Central Bank
of Kenya, or any other institution, performing the functions of a central bank;
and the term * external debt >’ means any debt payable in any medium other than
currency of the Guarantor, whether such debt is or may become payable abso-
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et le paiement des intéréts et autres charges y afférents et, le cas échéant, de la
prime de remboursement anticipé de ’Emprunt ou des Obligations, et I’exécu-
tion ponctuelle de tous les engagements pris par ’Emprunteur, le tout con-
formément au Contrat d’emprunt et au texte des Obligations.

Paragraphe 2.02. Sans limitation ni restriction des stipulations du para-
graphe 2.01 du présent Contrat, le Garant s’engage expressément, chaque fois
qu’il y aura raisonnablement lieu de croire que les fonds dont dispose I’Emprun-
teur sont insuffisants pour lui permettre d’acquitter les dépenses estimées néces-
saires a ’exécution du Projet, a prendre des mesures jugées satisfaisantes par la
Banque pour fournir ou faire fournir sans retard & 'Emprunteur les sommes
nécessaires au réglement de ces dépenses.

Article IIT

Paragraphe 3.01. L’intention commune du Garant et de 1a Banque est que
nulle autre dette extérieure ne bénéficie d’un droit de préférence par rapport a
I’Emprunt sous la forme d’une siireté constituée sur des avoirs gouvernementaux.
A cet effet, 3 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, toute
sireté constituée en garantie d’une dette extérieure sur I'un quelconque des
avoirs du Garant garantira, du fait méme de sa constitution, également et dans
les mémes proportions, le remboursement du principal de PEmprunt et des
Obligations et le paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention
expresse en sera faite lors de la constitution de cette siireté; toutefois, les dis-
positions ci-dessus ne sont pas applicables : i) 4 la constitution, sur des biens,
au moment de leur achat, d’une sfireté ayant pour unique objet de garantir le
paiement du prix d’achat desdits biens; ii) & la constitution, dans le cadre normal
d’activités bancaires, d’'une sfireté ayant pour objet de garantir une dette con-
tractée pour un an au plus; ni iii) aux charges imputées au Fonds général de la
Communauté de I’Afrique orientale (la Communauté) en garantie d’une dette
de la Communauté si le service de cette dette lors d’un quelconque exercice et le
service des autres dettes de la Communauté payable par prélévement sur ledit
Fonds général dudit exercice ne dépassent pas de plus de 2 p. 100 la moyenne de
I'imp6t sur le revenu pergu par la Direction des contributions de I’Afrique orien-
tale et des droits de douane et d’accise prélevés par la Direction des douanes et
de 'accise de I’ Afrique orientale pendant les trois exercices précédents. Aux fins
du présent alinéa, le « service de la dette » désigne le remboursement du principal
de la dette et le paiement des intéréts et autres charges y afférents.

Au sens du présent paragraphe, I’expression « avoirs du Garant » de51gne
les avoirs du Garant ou de I'une de ses subdivisions politiques, ou d’un or-
ganisme du Garant ou de 'une de ses subdivisions politiques, y compris la
Banque centrale du Kenya ou tout autre établissement faisant fonction de banque
eentrale du Kenya; Pexpression « dette extérieure » désigne une dette rembour-
sable autrement qu’en monnaie du Garant, qu’elle soit ou devienne rembour-
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lutely or at the option of the creditor in such other medium, save that in the case
of a debt of the Community, the term external debt means any debt payable in
any medium other than the currencies of the members of the Community.

Section 3.02. (a) The Guarantor and the Bank shall cooperate fully to
assure that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end, each of
them shall furnish to the other all such information as it shall reasonably request
with regard to the general status of the Loan. On the part of the Guarantor, such
information shall include information with respect to financial and economic
conditions in the territories of the Guarantor and the international balance of
payments position of the Guarantor.

(b) The Guarantor and the Bank shall from time to time exchange views
through their representatives with regard to matters relating to the purposes of
the Loan and the maintenance of the service thereof. The Guarantor shall
promptly inform the Bank of any condition which interferes with, or threatens
to interfere with, the accomplishment of the purposes of the Loan or the
maintenance of the service thereof.

(c) The Guarantor shall afford all reasonable opportunity for accredited
representatives of the Bank to visit any part of the territories of the Guarantor
for purposes related to the Loan.

Section 3.03. The principal of, and interest and other charges on, the Loan
and the Bonds shall be paid without deduction for, and free from, any taxes, and
free from all restrictions, imposed under the laws of the Guarantor or laws in
effect in its territories; provided, however, that the provisions of this Section
shall not apply to taxation of, or fees upon, payments under any Bond to a
holder thereof other than the Bank when such Bond is beneficially owned by an
individual or corporate resident of the Guarantor.

Section 3.04. This Guarantee Agreement, the Loan Agreement and the
Bonds shall be free from any taxes that shall be imposed under the laws of
the Guarantor or laws in effect in its territories on or in connection with the
execution, issue, delivery or registration thereof.

Section 3.05. Without limitation or restriction upon the provisions of
Section 2.01 of this Guarantee Agreement, the Guarantor shall (i) enable the
Borrower promptly to adjust, and to maintain at all times, its charges in such a
manner as may be required pursuant to the provisions of Sections 5.11 and 5.12
of the Loan Agreement; (ii) not permit any of its political subdivisions or agen-
cies of such political subdivisions, to take any action which would prevent or
interfere with the successful operation of the Project or with the performance by
the Borrower of any of the covenants and agreements contained in the Loan
Agreement ; (iii) cause such political subdivisions or agencies to take all reason-
able action which shall be necessary in order to enable the Borrower to perform
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sable absolument ou au choix du créancier en une autre monnaie, sous réserve
que, s’agissant d’une dette de la Communauté, I’expression « dette extérieure »
désigne une dette remboursable dans des monnaies autres que celles des
membres de la Communauté.

Paragraphe 3.02. a) Le Garant et la Banque coopéreront pleinement 2 la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, chacune des parties fournira a 'autre
tous les renseignements que celle-ci pourra raisonnablement demander quant a
la situation générale de 'Emprunt. Les renseignements que le Garant devra
fournir porteront notamment sur la situation financiére et économique dans ses
territoires et sur sa balance des paiements.

b) Le Garant et 1a Banque conféreront de temps & autre, par Pintermédiaire
de leurs représentants, sur les questions relatives aux fins de 'Emprunt et 3 la
régularité de son service. Le Garant informera la Banque sans retard de toute
situation qui génerait ou menacerait de géner la réalisation des fins de 'Emprunt
ou la régularité de son service.

¢) Le Garant donnera aux représentants accrédités de la Banque toutes
possibilités raisonnables de pénétrer dans une partie quelconque de ses territoires
a toutes fins relatives 4 'Emprunt.

Paragraphe 3.03. Le principal de PEmprunt et des Obligations, et les
intéréts et autres charges y afférents, seront payés francs et nets de tout impéot
percu et ne seront soumis 4 aucune restriction établie, en vertu de la législation
du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires ; toutefois, les dispositions du
présent paragraphe ne sont pas applicables a la perception d’impdts ou de droits
sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation a un porteur
autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant sur les
territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de I’Obligation.

Paragraphe 3.04. Le présent Contrat, le Contrat d’emprunt et les Obliga-
tions seront francs de tout imp6t percu en vertu de la législation du Garant ou
des lois en vigueur sur ses territoires, lors ou a Poecasion de leur établissement,
de leur émission, de leur remise ou de leur enregistrement.

Paragraphe 3.05. Sans limitation ni restriction des stipulations du para-
graphe 2.01 du présent Contrat, le Garant i) fera en sorte que 'Emprunteur
puisse ajuster sans retard ses charges et les maintenir en tout temps comme il
peut étre stipulé aux paragraphes 5.11 et 5.12 du Contrat d’emprunt; ii) n’au-
torisera aucune de ses subdivisions politiques ni aucun de leurs organismes a
prendre aucune mesure qui aurait pour effet d’empécher ou d’entraver la réus-
site du Projet ou P’exécution par PEmprunteur des conventions et accords
contenus dans le Contrat d’emprunt; iii) fera prendre par lesdites subdivisions
politiques ou lesdits organismes toutes mesures raisonnablement nécessaires
pour que PEmprunteur puisse honorer lesdits conventions et accords; iv) fera
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such covenants and agreements; (iv) cause to be taken all measures required to
enable the Borrower to acquire and maintain all such rights, powers, privileges
and franchises as are referred to in paragraph (i) of Section 5.06 of the Loan
Agreement; and (v) except as the Bank may otherwise agree, (A) not permit any
use or abstraction of the Chania River’s or its tributaries’ waters by others
which would result in any significant reduction of such River’s water yield to the
Borrower, and (B) prohibit the discharge into the Chania River or into its
tributaries anywhere above the River intake included in the Project of any
sewage, industrial wastes or other pollutants, and to take such other measures
as are necessary to prevent any deterioration in the quality of the Chania River’s
water to be abstracted for the operation of the Project.

Article IV

Section 4.01. The Guarantor shall endorse, in accordance with the pro-
visions of the General Conditions, its guarantee on the Bonds to be executed and
delivered by the Borrower. The Minister of the Guarantor for the time being
responsible for finance and such person or persons as he shall designate in writing
are designated as the authorized representatives of the Guarantor for the pur-
poses of Section 8.10 of the General Conditions.

Article V

Section 5.01. The Minister of the Guarantor for the time being responsible
for finance is designated for the purposes of Section 10.03 of the General
Conditions.

Section 5.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 10.01 of the General Conditions :
For Kenya :
The Treasury
P.O. Box 30007
Nairobi, Kenya
Cable address :
Finance
Nairobi
For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Cable address :
Intbafrad
Washington, D.C.
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prendre toutes les mesures nécessaires pour que ’Emprunteur puisse acquérir
et conserver tous les droits, pouvoirs, priviléges et concessions visés au point i
du paragraphe 5.06 du Contrat d’emprunt; et v) 2 moins que la Banque n’accepte
qu’il en soit autrement, A) n’autorisera autrui a utiliser ou a prélever de ’eau
de la Chania ou de ses affluents si cela doit avoir pour effet de réduire sensible-
ment les quantités dont I’Emprunteur peut disposer et B) interdira de déverser
dans la Chania ou ses affluents, en amont de la prise d’eau prévue dans le
Projet, des eaux d’égout, des déchets industriels ou d’autres polluants, et fera
prendre toutes les autres mesures nécessaires pour empécher la dégradation de
la qualité de ’eau de la Chania qui doit étre prélevée aux fins du Projet.

Article IV

Paragraphe 4.01. Le Garant revétira de sa garantie, conformément aux
dispositions des Conditions générales, les Obligations que I’Emprunteur doit
établir et remettre. Les représentants autorisés du Garant, aux fins du para-
graphe 8.10 des Conditions générales, seront le Ministre du Garant responsable
des finances et la personne ou les personnes qu’il aura désignées par écrit a cet
effet.

Article V

Paragraphe 5.01. Le représentant désigné aux fins du paragraphe 10.03
des Conditions générales est le Ministre du Garant responsable des finances.

Paragraphe 5.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du para-
graphe 8.01 des Conditions générales :
Pour le Kenya :
The Treasury
P.O. Box 30007
Nairobi (Kenya)
Adresse télégraphique :
Finance
Nairobi
Pour la Banque :
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Intbafrad
Washington, D.C.
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
hereunto duly authorized, have caused this Guarantee Agreement to be signed
in their respective names and delivered in the District of Columbia, United
States of America, as of tlie day and year first above written.

Republic of Kenya :

By L. O. KIBINGE
Authorized Representative

International Bank for Reconstruction and Development :

By A, BROCHES
General Counsel

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

GENERAL CONDITIONS, DATED 31 JANUARY 1969
GENERAL CONDITIONS APPLICABLE TO LOAN AND GUARANTEE AGREEMENTS
[Not published herein. See United Nations, Treaty Series, vol. 691, p. 300.]

LOAN AGREEMENT

AGREEMENT, dated December 11, 1970, between INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT (hereinafter called the Bank) and THE CiTy
CouNciL oF NaIrosI (hereinafter called the Borrower).

Article 1
GENERAL CONDITIONS; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Loan Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the Bank
dated January 31, 1969, with the same force and effect as if they were fully set forth
herein (said General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of
the Bank being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Loan Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the respective
meamnings therein set forth and the term “ WS Department ”* means the Borrower’s
Water and Sewerage Department as established by a decision taken by the Borrower
on January 3, 1970, and approved by the Guarantor’s Minister of Local Government

1 See above.
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EN FoI DE Quol, les parties, agissant par leurs représentants 4 ce diiment
autorisés, ont fait signer et remettre le présent Contrat de garantie en leurs noms

respectifs, dans le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), & la date
inscrite ci-dessus.

Pour la République du Kenya :

Le Représentant autorisé,
L. O. KIBINGE

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :

L’Avocat général,
A. BROCHES

BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT

CONDITIONS GENERALES, EN DATE DU 31 JANVIER 1969
CONDITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CONTRATS D’EMPRUNT ET DE GARANTIE

[Non publiées avec le présent Contrat. Voir Nations Unies, Recueil des Traités,
vol. 691, p. 301.]

CONTRAT D’EMPRUNT

CONTRAT, en date du 11 décembre 1970, entre la BANQUE INTERNATIONALE
POUR LA RECONSTRUCTION ET LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée « la Banque »)
et le CONSEIL MUNICIPAL DE NAIROBI (ci-aprés dénommé « ’Emprunteur »).

Article premier
CONDITIONS GENERALES

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat d’emprunt acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque en date du 31 janvier 1969 (ci-aprés dénommées « les Conditions
générales ») et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si
elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes ou expres-
sions définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans le présent
Contrat, et ’expression « Département des EA » désigne le département des eaux et de
I’assainissement de PEmprunteur créé par décision de celui-ci en date du 3 janvier
1970, approuvée par le Ministére de ’administration locale du Garant aux termes

1 Voir ci-dessus.
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by letter addressed by the Permanent Secretary of the Guarantor’s Ministry of Local
Government to the Town Clerk of the Borrower under the date of May 14, 1970.

Article IT
THE LoaN

Section 2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and con-
ditions in this Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various currencies
equivalent to eight million three hundred thousand dollars ($8,300,000).

Section 2.02. (a) The Bank shall open a Loan Account on its books in the name
of the Borrower and shall credit to such Account the amount of the Loan.

(b) The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan Account as
provided in, and subject to the rights of cancellation and suspension set forth in, this
Loan Agreement and in accordance with the allocation of the proceeds of the Loan
set forth in Schedule 1 to this Agreement, as such allocation shall be modified from
time to time pursuant to the provisions of such Schedule or by further agreement
between the Borrower and the Bank.

Section 2.03. (a) The Borrower shall be entitled to withdraw from the Loan
Account in respect of the reasonable cost of goods or services required for the Project
and to be financed under this Loan Agreement :

(i) such amounts as shall have been paid (or, if the Bank shall so agree, as shall be
required to meet payments to be made) for goods or services included in Categories
II and IV of the allocation of the proceeds of the Loan referred to in Section 2.02
of this Agreement; and

(ii) such amounts as (A) shall have been paid (or, if the Bank shall so agree, shall be
required to meet payments to be made) for, and (B) shall represent the estimated
foreign exchange component (as determined by the Bank) of, the goods or services
included in Categories I and ITI of said allocation of the proceeds of the Loan.

(b) The Borrower shall also be entitled to withdraw from the Loan Account such
amounts as shall be required to meet payments to be made for interest and other
charges on the Loan accrued on or before January 31, 1975, or such other date as
may be agreed between the Bank and the Borrower.

Section 2.04. It is hereby agreed, pursuant to Section 5.01 of the General

Conditions :

(i) that withdrawals from the Loan Account under Categories I and III of the
allocation of the proceeds of the Loan referred to in Section 2.02 of this Agreement
may be made on account of payments in the currency of the Guarantor, or for
goods produced in, or services supplied from, the territories of the Guarantor;
and

(ii) that withdrawals from the Loan Account under Category IV of the allocation of
the proceeds of the Loan referred to in Section 2.02 of this Agreement may be
made on account of payments made prior to the date of this Agreement but after
December 31, 1969.

Section 2.05. The Borrower shall pay to the Bank a commitment charge at the
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d’une lettre que le Secrétaire permanent dudit ministére a adressée au Greffier
municipal de 'Emprunteur le 14 mai 1970.

Article IT
L’EMPRUNT

Paragraphe 2.01. La Banque consent & 'Emprunteur, aux clauses et conditions
stipulées ou visées dans le présent Contrat, un prét en diverses monnaies équivalant a
huit millions trois cent mille (8 300 000) dollars.

Paragraphe 2.02. a) La Banque ouvrira dans ses livres, au nom de I’Emprunteur,
un compte qu’'elle créditera du montant de ’Emprunt.

b) Le montant de 'Emprunt pourra étre prélevé sur ce compte, comme il est
prévu dans le présent Contrat et sous réserve des pouvoirs d’annulation et de retrait
qui y sont énoncés, et conformément a Iaffectation des fonds provenant de ’Emprunt
stipulée a 'annexe 1 du présent Contrat et éventuellement modifiée en application des

dispositions de ladite annexe ou par convention ultérieure entre 'Emprunteur et la
Banque.

Paragraphe 2.03. a) L’Emprunteur pourra prélever sur le compte de 'Emprunt
pour acquitter le coiit raisonnable des marchandises ou services nécessaires a I’exécu-
tion du Projet et devant étre financés en vertu du présent Contrat :

i) les montants qui auront été déboursés (ou, si la Banque y consent, les montants a
débourser) pour acquitter le cofit de marchandises ou de services entrant dans les
catégories II et IV de l'affectation des fonds provenant de 'Emprunt visée au
paragraphe 2.02 du présent Contrat;

ii) les montants A) qui auront été déboursés (ou, si la Banque y consent, les montants
a débourser) et B) qui représenteront le coiit estimatif en devises (déterminé par la
Banque) des marchandises ou des services entrant dans les catégories I et III de
ladite affectation des fonds provenant de ’Emprunt.

b) L’Emprunteur pourra aussi prélever sur le compte de ’Emprunt les montants
qui seront nécessaires pour faire face aux paiements a effectuer au titre des intéréts et
autres charges sur 'Emprunt courus jusqu’au 31 janvier 1975 au plus tard ou a toute
autre dont la Banque et ’Emprunteur pourront convenir.

Paragraphe 2.04. Conformément aux dispositions du paragraphe 5.01 des
Conditions générales :
i) des tirages sur le compte de "Emprunt au titre des catégories I et Il de I'affectation
des fonds provenant de 'Emprunt visée au paragraphe 2.02 du présent Contrat
pourront étre effectués pour acquitter des dépenses faites ou a faire dans la monnaie

du Garant ou pour régler le colit de marchandises produites ou de services fournis
sur ses territoires;

i) des tirages sur le compte de 'Emprunt au titre de la catégorie IV de I'affectation
des fonds provenant de 'Emprunt visée au paragraphe 2.02 du présent Contrat
pourront étre effectués pour acquitter des dépenses antérieures au présent Contrat
mais postérieures au 31 décembre 1969.

Paragraphe 2.05. L’Emprunteur paiera i la Banque sur la partie du principal

N° 11431



80 United Nations — Treaty Series 1971

rate of three-fourths of one per cent (3 of 19;) per annum on the principal amount of
the Loan not withdrawn from time to time.

Section 2.06. The Borrower shall pay interest at the rate of seven and one-
quarter per cent (74%) per annum on the principal amount of the Loan withdrawn
and outstanding from time to time.

Section 2.07. Interest and other charges shall be payable semi-annually on
February 1 and August 1 in each year.

Section 2.08. The Borrower shall repay the principal of the Loan in accordance
with the amortization schedule set forth in Schedule 2 to this Agreement.

Article I
USE OF PROCEEDS OF THE LOAN

Section 3.01. The Borrower shall apply the proceeds of the Loan in accordance
with the provisions of this Loan Agreement to expenditures on the Project, described
in Schedule 3 to this Agreement.

Section 3.02. Except as the Bank shall otherwise agree, the goods and services
to be financed out of the proceeds of the Loan shall be procured on the basis of
international competitive bidding in aceordance with the Guidelines for Procurement
under World Bank Loans and IDA Credits, published by the Bank in August 1969,
and in accordance with such other procedures supplementary thereto as are set forth
in Schedule 4 to this Agreement or as shall be agreed between the Bank and the
Borrower.

Section 3.03. Except as the Bank may otherwise agree, the Borrower shall cause
all goods and services financed out of the proceeds of the Loan to be used exclusively
in carrying out the Project.

Article IV
BonDs

Section 4.01. If and as the Bank shall from time to time request, the Borrower
shall execute and deliver Bonds representing the principal amount of the Loan as
provided in Article VIII of the General Conditions.

Section 4.02. The Town Clerk of the Borrower and such other person or
persons as he shall appoint in writing are designated as authorized representatives of
the Borrower for the purposes of Section 8.10 of the General Conditions.

Article V
PARTICULAR COVENANTS

Section 5.01. (a) The Borrower shall carry out the Project with due diligence
and efficiency and in conformity with sound administrative, financial, engineering and
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de ’Emprunt qui n’aura pas été prélevée une commission d’engagement au taux
annuel de trois quarts pour cent (3 p. 100).

Paragraphe 2.06. L’Emprunteur paiera des intéréts au taux annuel de sept un
quart pour cent (73 p. 100) sur la partie du principal de 'Emprunt qui aura été
prélevée et n’aura pas été remboursée.

Paragraphe 2.07. Les intéréts et autres charges seront payables semestriellement
le 1°F février et le 1°F aofit de chaque année.

Paragraphe 2.08. L’Emprunteur remboursera le principal de 'Emprunt con-
formément au tableau d’amortissement figurant a ’annexe 2 du présent Contrat.

Article IT1
UTILISATION DES FONDS PROVENANT DE I’EMPRUNT

Paragraphe 3.01. L’Emprunteur utilisera les fonds provenant de I’Emprunt,
comme il est prévu dans le présent Contrat, pour régler les dépenses nécessaires a
P’exécution du Projet décrit & I’annexe 3 du présent Contrat.

Paragraphe 3.02. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
I’achat des marchandises et des services devant &tre financés par 'Emprunt fera
I’objet d’appels d’offre internationaux conformes aux Directives concernant la passa-
tion des marchés financés par les préts de la Banque mondiale et les crédits de 'IDA,
publiées par la Banque en aolt 1969, et aux autres modalités qui sont stipulées a
I’annexe 4 du présent Contrat ou dont la Banque et ’Emprunteur seront convenus.

Paragraphe 3.03. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
IEmprunteur veillera & ce que toutes les marchandises et tous les services financés
par ’Emprunt soient employés exclusivement pour I’exécution du Projet.

Article 1V
. OBLIGATIONS

Paragraphe 4.01. A la demande de 1a Banque, ’Emprunteur établira et remettra
des Obligations représentant le montant en principal de PEmprunt, comme il est
prévu & l'article VIII des Conditions générales.

Paragraphe 4.02. Le Greffier municipal de 'Emprunteur et la personne ou les
personnes qu’il aura désignées par écrit seront les représentants autorisés de 'Emprun-
teur aux fins du paragraphe 8.10 des Conditions générales.

Article V
ENGAGEMENTS PARTICULIERS

Paragraphe 5.01. a) L’Emprunteur exécutera le Projet avec la diligence voulue
et dans les meilleures conditions, suivant les régles de I’art et les pratiques d’une saine
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public utility practices, and shall make available, promptly as needed, all funds,
facilities, services and other resources required for the purpose.

(8) In carrying out the Project, the Borrower shall employ competent and
experienced consultants and contractors acceptable to, and upon terms and conditions
satisfactory to, the Bank.

(¢) The Borrower shall promptly furnish or cause to be furnished to the Bank
the reports, plans, specifications, contract documents, and procurement and work
schedules for the Project and any material modifications subsequently made therein,
in such detail as the Bank shall reasonably request.

Section 5.02. (a) The Borrower shall : (i) maintain or cause to be maintained
records adequate to identify the goods and services financed out of the proceeds of
the Loan, to disclose the use thereof in the Project, to record the progress of the
Project (including the cost thereof) and to reflect in accordance with consistently
maintained sound accounting practices the operations and financial condition of the
Borrower; and (ii) enable the Bank’s representatives to inspect the Project, such goods,
all other plants, sites, works, properties and equipment of the Borrower and any
relevant records and documents.

(b) Without restriction or limitation upon the provisions of paragraph (a) (i) of
Section 5.02 of this Agreement, the Borrower shall (i) maintain separate accounts
(A) for its WS Department, (B) for the Borrower’s other activities, and (C) within its
WS Department, for such Department’s (1) water supply services and (2) sewerage
services, and (ii) have its annual financial statements prepared on the basis of such
separate accounts.

(¢) The Borrower shall (i) have its accounts and annual financial statements
referred to under paragraph (&) above audited in accordance with sound auditing
principles consistently applied and by independent auditors acceptable to the Bank,
(ii) furnish to the Bank as soon as available but not later than six months after the
close of the Borrower’s fiscal year, except as the Bank shall otherwise agree, (A) certi-
fied copies of such financial statements for such year as so audited and (B) the report
of such audit by such auditors, of such scope and in such detail as the Bank shall have
reasonably requested.

Section 5.03. (a) The Bank and the Borrower shall cooperate fully to assure
that the purposes of the Loan will be accomplished. To that end the Bank and the
Borrower shall from time to time, at the request of either party, exchange views
through their representatives with regard to the performance by the Borrower of its
obligations under the Loan Agreement, the administration, operations and financial
condition of the Borrower and any other matters relating to the purposes of the Loan
and the maintenance of the service thereof.

(b) The Borrower shall furnish to the Bank all such information as the Bank
shall reasonably request concerning the expenditure of the proceeds of the Loan, the
Project, the goods and services financed out of the proceeds of the Loan, the adminis-
tration, operations and financial plans and condition of the Borrower.

(¢) The Borrower shall promptly inform the Bank of any condition which
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gestion administrative et financiére et d’une bonne administration des services d’utilité
publique; il fournira sans retard, au fur et & mesure des besoins, les fonds, installations,
services et autres ressources nécessaires a cette fin.

b) Pour I’exécution du Projet, ’Emprunteur engagera des ingénieurs-conseils et
des entrepreneurs compétents et expérimentés, agréés par la Banque, a des clauses et
conditions jugées satisfaisantes par elle.

¢) L’Emprunteur remettra ou fera remettre sans retard a la Banque les rapports,
plans, cahiers des charges, contrats et programmes d’achats et de travaux relatifs au
Projet et lui communiquera toutes les modifications importantes qui pourraient y

€tre apportées par la suite, avec tous les détails qu’elle pourra raisonnablement
demander.

Paragraphe 5.02. a) L’Emprunteur i) tiendra ou fera tenir des livres permettant
d’identifier les marchandises et services financés par ’Emprunt, de savoir comment ils
sont utilisés dans le Projet, de suivre la marche des travaux d’exécution de celui-ci
(notamment de connaitre le cofit desdits travaux) et d’obtenir, grice a de bonnes
méthodes comptables régulierement appliquées, un tableau exact de ses activités et
de sa situation financiére; ii) il donnera aux représentants de la Banque la possibilité
d’inspecter les travaux d’exécution du Projet et les marchandises et, d'une maniére
générale, ses installations, chantiers, ouvrages, biens et matériel, et d’examiner tous
les livres et documents s’y rapportant.

b) Sans restriction ni limitation des dispositions de I'alinéa a), i, du paragraphe
5.02 du présent Contrat, ’Emprunteur i) tiendra une comptabilité distincte A) du
Département des EA, B) de ses autres activités et C) de son Département des EA
1) quant aux services d’approvisionnement en eau dudit département et 2) quant aux
services d’assainissement, et ii) fera établir ses états financiers annuels d’aprés les
comptabilités distinctes susmentionnées.

¢) L’Emprunteur i) fera vérifier par des comptables indépendants agréés par la
Banque, suivant de bons principes de comptabilité réguliérement appliqués, ses
comptes et états financiers annuels visés a I'alinéa b ci-dessus; ii) communiquera 3 la
Banque, dés qu'ils seront préts mais au plus tard six mois aprés la cléture de son
exercice, 4 moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement, A) des exemplaires
certifiés conformes des états vérifiés dudit exercice et B) le rapport de vérification
desdits comptables dans la forme et les détails que la Banque aura raisonnablement
demandés.

Paragraphe 5.03. a) La Banque et 'Emprunteur coopéreront pleinement a la
réalisation des fins de 'Emprunt. A cet effet, 4 la demande de 'un ou de I'autre, ils
conféreront de temps 4 autre, par I'intermédiaire de leurs représentants, sur I’exécution
des engagements que ’Emprunteur a pris dans le Contrat d’emprunt, sur ’'administra-
tion, les activités et la situation financiére de 'Emprunteur, ainsi que sur d’autres
questions relatives aux fins de ’Emprunt et 4 la régularité de son service.

b) UEmprunteur communiquera 3 la Banque tous les renseignements qu’elle
pourra raisonnablement demander sur I'emploi des fonds provenant de I’Emprunt,
le Projet, les marchandises et les services financés par 'Emprunt ainsi que sur
Padministration, les activités, les plans financiers et la situation de ’Emprunteur.

¢) L’Emprunteur informera la Banque sans retard de toute situation qui génerait
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interferes with, or threatens to interfere with, the accomplishment of the purposes of
the Loan, the maintenance of the service thereof or the performance by the Borrower
of its obligations under the Loan Agreement.

Section 5.04. The Borrower shall at all times manage its affairs, maintain its
financial position and carry on its operations in accordance with sound business and
mumcipal practices.

Section 5.05. (a) The Borrower (i) shall cause its WS Department at all times
to plan and manage its operations and affairs, plan its future expansion and carry on
its operations, all in accordance with sound business, financial, engineering and public
utility practices, and (ii) shall not materially change the organizational and administra-
tive structure of such Department without prior approval of the Bank.

(b) The Borrower shall employ, and thereafter continue to employ, (i) a com-
petent manager of its WS Department with experience and qualifications satisfactory
to the Bank, and (ii) competent and qualified staff for such Department in adequate
numbers.

Section 5.06. The Borrower shall =

(i) promptly take all steps necessary to acquire, maintain and renew all rights to
lands and other properties, and all rights, powers, privileges and franchises which
are necessary or useful in the carrying out of the Project or in the conduct of its
water supply and sewerage services, ineluding the right to abstract 10 million
imperial gallons of water per day from the Chania River;

(ii) atall times operate and maintain, renew and repair its water supply and sewerage
plants, machinery, equipment and property, and promptly make all necessary
repairs and renewals thereof, in accordance with sound engineering and public
utility practices;

(iii) without the prior approval of the Bank, not sell, lease, transfer or otherwise
dispose of any of its water supply and sewerage property or assets which shall
be required for the efficient operation of its water supply and sewerage services;

(iv) establish, not later than December 31, 1972, a separate stores operation for the
materials, spare parts and equipment required for the operation of its water
supply and sewerage services; and

(v) review with the Bank annually, or at such other intervals as the Bank shall
reasonably request, the program of investments for future expansion or improve-
ment of its water supply and sewerage facilities, and the proposed means of
financing such program.

Section 5.07. (a) The Borrower shall take out and maintain with responsible
insurers, or make other provision satisfactory to the Bank for, insurance of its water
supply and sewerage assets against such risks and in such amounts as shall be consis-
tent with sound public utility practices.

(b) Without limiting the generality of the foregoing, the Borrower undertakes to
insure, or to cause to be insured, the imported goods financed out of the proceeds of
the Loan against marine, transit and other hazards incident to acquisition, transporta-
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ou menacerait de géner la réalisation des fins de I’Emprunt, la régularité de son service
ou I’exécution des engagements qu’il a pris dans le présent Contrat.

Paragraphe 5.04. L’Emprunteur exercera ses activités, maintiendra sa situation
financiére et poursuivra ses activités toujours suivant les pratiques d’une saine gestion
commerciale et d’'une bonne administration municipale.

Paragraphe 5.05. a) L’Emprunteur i) veillera & ce que son Département des EA
planifie et exerce ses activités, prévoie son expansion et poursuive ses opérations tou-
jours suivant les régles de Part et les pratiques d’une saine gestion commerciale et
financiére et d’une bonne administration des services d’utilité publique, et ii) il ne

procédera & aucune modification importante de I'organisation et de la structure
administrative dudit département sans ’accord préalable de la Banque.

b) Pour son Département des EA, P’Emprunteur engagera et continuera par la
suite d’engager i) un directeur compétent, ayant une expérience et des titres jugés

satisfaisants par la Banque, et ii) un personnel compétent et expérimenté suffisamment
nombreux.

Paragraphe 5.06. L’Emprunteur :

i) prendra sans retard toutes les mesures voulues pour acquérir, conserver et renou-
veler tous les titres sur les biens, fonciers et autres, et tous les droits, pouvoirs,
priviléges et concessions nécessaires ou utiles & I’exécution du Projet ou a I’exploi-
tation de ses systémes d’adduction d’eau et d’assainissement, y compris le droit de
prélever 45 millions de litres d’eau par jour dans la Chania;

ii) assurera l’exploitation, l’entretien, le renouvellement et les réparations de ses
installations d’alimentation en eau et d’assainissement, de ses machines, de son
outillage et de ses biens, et procédera rapidement aux réparations et aux remplace-
ments voulus, toujours suivant les régles de l’art et les pratiques d’une bonne
administration des services d’utilité publique;

iii) ne pourra, sans I'accord préalable de la Banque, vendre, louer, transférer ni aliéner
d’une autre fagon aucun de ses biens ou avoirs nécessaires a la bonne marche de
ses services d’alimentation en eau et d’assainissement ;

iv) constituera, au plus tard le 31 décembre 1972, des dép6bts distincts pour les outils,
pieces détachées et matériel nécessaires a I'exploitation de ses services d’alimenta-
tion en eau et d’assainissement;

v) passera en revue avec la Banque chaque année, ou & tout autre intervalle que la
Banque aura raisonnablement demandé, son programme d’investissements en
vue de I’expansion ou de la modernisation des installations d’alimentation en eau
et d’assainissement, ainsi que les moyens proposés pour le financer.

Paragraphe 5.07. a) L’Emprunteur assurera, auprés d’assureurs solvables, les
avoirs qu’il posséde pour I’alimentation en eau et I’assainissement contre les risques
et pour les montants requis par une bonne administration des services d’utilité
publique, ou il prendra 3 cette fin d’autres dispositions jugées satisfaisantes par la
Banque.

b) Sans que cela limite le caractére général des dispositions ci-dessus, ’Emprun-
teur assurera ou fera assurer les marchandises importées financées par 'Emprunt
contre les risques de mer, de transit, etc., inhérents & I’achat et au transport desdites
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tion and delivery thereof to the place of use or installation and for such insurance any
indemnity shall be payable in a currency freely usable by the Borrower to replace or
repair such goods.

Section 5.08. The Borrower undertakes that, except as the Bank shall otherwise
agree, if any lien shall be created on any assets of the Borrower as security for any
debt, such lien will ipso facto equally and ratably secure the payment of the principal
of, and interest and other charges on, the Loan and the Bonds, and that in the creation
of any such lien express provision will be made to that effect; provided, however,
that the forcgoing provisions of this Section shall not apply to : (i) any lien created on
property, at the time of purchase thereof, solely as security for the payment of the
purchase price of such property, or (i) any lien arising in the ordinary course of
banking transactions and securing a debt maturing not more than one year after the
date on which it is originally incurred.

Section 5.09. The Borrower shall pay all taxes, if any, imposed under the laws
of the Guarantor or laws in effect in the territories of the Guarantor on or in connec-
tion with the execution, issue, delivery or registration of the Loan Agreement, the
Guarantee Agreement,! or the Bonds, or the payment of principal, interest or other
charges thereunder; provided, however, that the provisions of this Section shall not
apply to taxation of payments under any Bond to a holder thereof other than the
Bank when such Bond is beneficially owned by an individual or corporate resident of
the Guarantor.

Section 5.10. The Borrower shall pay or cause to be paid all taxes, if any,
imposed under the laws of the country or countries in whose currency the Loan and
the Bonds are payable or laws in effect in the territories of such country or countries
on or in connection with the execution, issue, delivery or registration of the Loan
Agreement, the Guarantee Agreement or the Bonds.

Section 5.11. (a) The Borrower shall take all measures (including but not
limited to adjustments of its charges for water services) as shall be required to provide
the Borrower with net operating income to yield, for the fiscal year commencing
January 1, 1972, and subsequent fiscal years, a return on the value of its gross fixed
water supply assets in operation of not less than 7}%, per annum, except as the Bank
may otherwise agree.

(b) For the purposes of this Section :

(i) the annual return specified above will be calculated by using as the denominator
the value of the Borrower’s gross fixed water supply assets in service at the
beginning of the year for which the return is being determined, and as the
numerator, the Borrower’s net operating income from its water supply services
for such year;

(ii) the *“ value of gross fixed water supply assets > shall be determined pursuant to
the provisions of Schedule 5 to this Agreement, as such Schedule may be amended
from time to time by agreement between the Borrower and the Bank;

(ili) the term “‘ gross revenues >’ means all revenues from the sale of water plus other
recurring fees and charges associated with the sale of water;

1 See p. 68 of this volume.
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marchandises et 3 leur livraison sur le lieu d’utilisation ou d’installation; les indem-
nités stipulées seront payables en une monnaie librement utilisable par ’Emprunteur
pour remplacer ou réparer ces marchandises.

Paragraphe 5.08. A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement :
toute siireté constituée en garantie d’une dette sur 'un quelconque des avoirs de
I’Emprunteur garantira du fait méme de sa constitution, également et dans les mémes
proportions, le remboursement du principal de 'Emprunt et des Obligations et le
paiement des intéréts et autres charges y afférents, et mention expresse en sera faite
lors de la constitution de cette sQreté; toutefois, les dispositions du présent paragraphe
ne s’appliquent pas : i) 4 la constitution sur des biens, au moment de leur achat, d’'une
slireté ayant pour unique objet de garantir le paiement du prix d’achat desdits biens;
ni ii) & la constitution, dans le cadre normal d’activités bancaires, d’'une siireté ayant
pour objet de garantir une dette contractée pour un an au plus.

Paragraphe 5.09. L’Emprunteur paiera tous les impdts qui pourraient étre
pergus en vertu de la législation du Garant ou des lois en vigueur sur ses territoires
lors ou & 'occasion de I’établissement, de I’émission, de la remise ou de I'enregistre-
ment du présent Contrat, du Contrat de garantie® ou des Obligations, ou lors du
remboursement du principal de ’Emprunt et du paiement des intéréts ou autres
charges y afférents; toutefois, les dispositions ci-dessus ne s’appliquent pas & la
perception d’impdts sur les paiements faits en vertu des stipulations d’une Obligation
a4 un porteur autre que la Banque, si c’est une personne physique ou morale résidant
sur les territoires du Garant qui est le véritable propriétaire de "Obligation.

Paragraphe 5.10. L’Emprunteur paiera ou fera payer tous les impdts qui
pourraient étre pergus en vertu de la législation du pays ou des pays dans la monnaie
desquels ’Emprunt et les Obligations sont remboursables ou des lois en vigueur sur
leurs territoires lors ou a I'occasion de I’établissement, de I’émission, de la remise ou
de I'enregistrement du présent Contrat, du Contrat de garantie et des Obligations.

Paragraphe 5.11. a) L’Emprunteur prendra toutes les mesures (y compris mais
non exclusivement des ajustements des tarifs de ses services d’alimentation en eau)
nécessaires pour que ses recettes nettes d’exploitation lui assurent, 4 partir de I’exercice
commengant le 1°F janvier 1972, un rendement de la valeur brute de son actif fixe en
exploitation pour I'alimentation en eau d’au moins 74 p. 100 par an, & moins que la
Banque n’accepte qu’il en soit autrement.

b) Aux fins du présent paragraphe :

i) le rendement annuel susmentionné sera calculé en prenant pour dénominateur la
valeur brute de I'actif fixe de 'Emprunteur en exploitation pour I’alimentation en
eau au début de I'exercice pour lequel le rendement est calculé, et pour numérateur
le revenu net d’exploitation des services d’alimentation en eau pour ledit exercice;

ii) la « valeur brute de I'actif fixe en exploitation pour I'alimentation en eau » sera
établie comme il est stipulé & I'annexe 5 — éventuellement modifiée par accord
entre ’Emprunteur et la Banque — du présent Contrat;

iii) les « recettes brutes » désignent toutes les recettes provenant de la vente de I'eau,
plus les autres droits et charges périodiques afférents a la vente de I'eau;

! Voir p. 69 du présent volume.
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(iv) the term ‘‘ net operating income ” means the difference between (1) gross revenues
and (2) operating expenses; and

(v) the term ‘‘ operating expenses *’ means all costs incurred by the Borrower in
operating its water supply services, including maintenance expenses and a rea-
sonable portion, as agreed with the Bank, of overhead costs, but excluding
depreciation, interest, amortization and other charges on debt.

Section 5.12. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Borrower shall
take all measures (including but not limited to adjustments of its charges for sewerage
and waste disposal services) as shall be required to provide the Borrower with revenues
sufficient (i) to cover operating expenses for its sewerage and waste disposal services,
and (i) to meet periodic repayments and interest and other charges on long-term
indebtedness incurred for its sewerage and waste disposal services.

(b) For the purposes of this Section :

(i) the term ‘“ revenues” means all revenues from sewerage services plus other
recurring fees and charges associated with sewerage services; and

(ii) the term * operating expenses *’ means the costs incurred by the Borrower in
operating its sewerage services, including maintenance expenses and a reasonable
portion, as agreed with the Bank, of overhead costs, but excluding depreciation,
interest, amortization and other charges on long-term indebtedness.

Article V1
REMEDIES OF THE BANK

Section 6.01. If any event specified in Section 7.01 of the General Conditions or
in Section 6.02 of this Agreement shall occur and shall continue for the period, if any,
therein set forth, then at any subsequent time during the continuance thereof, the
Bank, at its option, may by notice to the Borrower and the Guarantor declare the
principal of the Loan and of all the Bonds then outstanding to be due and payable
immediately together with the interest and other charges thereon and upon any such
declaration such principal, interest and charges shall become due and payable
immediately, anything to the contrary in this Loan Agreement or in the Bonds
notwithstanding.

Section 6.02. For the purposes of Section 7.01 of the General Conditions, the
following additional event is specified :

Any legislation or regulation of the Guarantor governing the establishment,
organization, powers and operations of the Borrower shall be amended, sus-
pended or abrogated without the agreement of the Bank and such event shall
(i) materially and adversely affect the operations of the WS Department, the
financial condition of the Borrower, or the performance by the Borrower of its
obligations under the Loan Agreement, and (ii) continue for a period of sixty days
after notice thereof shall have been given by the Bank to the Borrower and the
Guarantor.
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iv) le « revenu net d’exploitation » désigne la différence entre 1) les recettes brutes et
2) les dépenses d’exploitation;

v) les «dépenses d’exploitation » désignent toutes les dépenses encourues par 'Emprun-
teur pour exploiter ses services d’alimentation en eau, y compris les frais d’entretien
et une fraction raisonnable, comme convenu avec la Banque, des frais généraux,
mais non compris 'amortissement de la dette et les intéréts et autres charges s’y
rapportant.

Paragraphe 5.12. a) A moins que la Banque n’accepte qu’il en soit autrement,
PEmprunteur prendra toutes les mesures (y compris mais non exclusivement des
ajustements des tarifs de ses services d’assainissement et d’évacuation des déchets)
nécessaires pour lui procurer des recettes lui permettant i) de couvrir les dépenses
d’exploitation de ses services d’assainissement et d’évacuation des déchets et ii)
d’assurer les remboursements périodiques et le paiement des intéréts et autres charges
de la dette a long terme encourue au titre desdits services.

b) Aux fins du présent paragraphe :

i) les « recettes » désignent toutes les recettes provenant des services d’assainissement,
plus les autres droits et charges périodiques afférents auxdits services;

ii) les « dépenses d’exploitation » désignent les dépenses encourues par I’Emprunteur
pour exploiter ses services d’assainissement, y compris les frais d’entretien et une
fraction raisonnable, comme convenu avec la Banque, des frais généraux, mais non
compris 'amortissement de la dette a long terme et les intéréts et autres charges
s’y rapportant.

Article VI
RECOURS DE LA BANQUE

Paragraphe 6.01. Si I'un des faits spécifiés au paragraphe 7.01 des Conditions
générales ou au paragraphe 6.02 du présent Contrat se produit et subsiste pendant la
période qui peut y étre stipulée, la Banque aura 3 tout moment, tant que ce fait
subsistera, la faculté de déclarer immédiatement exigibles en le notifiant a ’Emprun-
teur et au Garant le principal non remboursé de I’'Emprunt et de toutes les Obligations
ainsi que les intéréts et autres charges y afférents, et cette déclaration entrainera
Pexigibilité du jour méme oul elle aura été faite, nonobstant toute stipulation contraire
du présent Contrat ou des Obligations.

Paragraphe 6.02. Le fait supplémentaire suivant est stipulé aux fins du para-
graphe 7.01 des Conditions générales :

Le fait qu’une loi ou un réglement du Garant régissant Pétablissement,
I’organisation, les pouvoirs et les activités de PEmprunteur a été modifié, sus-
pendu ou abrogé sans I'accord de la Banque et que ce fait i) est fortement préju-
diciable aux activités du Département des EA, a4 la situation financiére de
PEmprunteur ou a Pexécution des engagements qu’il a pris dans le présent
Contrat, et ii) subsiste pendant soixante jours consécutifs aprés sa notification
par la Banque a3 PEmprunteur et au Garant.
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Article VII
EFFECTIVE DATE; TERMINATION

Section 7.01. The following event is specified as an additional condition to the
effectiveness of this Loan Agreement with the meaning of Section 11.01 (¢) of the
General Conditions :

All necessary acts, consents and approvals to be performed or given by the
Borrower or any of its agencies, or by the Guarantor, the Guarantor’s political
subdivisions or agencies, or by any agency of any political subdivision, or
otherwise to be performed or given, in order to authorize the carrying out of the
Project and to enable the Borrower and the Guarantor to perform all of the
covenants, obligations and agreements in the Loan Agreement and the Guarantee
Agreement contained, together with all necessary powers and rights in connection
therewith, shall have been performed, given or duly authorized.

Section 7.02. The following is specified as an additional matter, within the
meaning of Section 11.02 (c) of the General Conditions, to be included in the opinion
or opinions to be furnished to the Bank :

That all acts, consents and approvals referred to in Section 7.01 of this

Agreement together with all necessary powers and rights in connection therewith

have been duly and validly performed, given or authorized.

Section 7.03. The date of March 31, 1971 is hereby specified for the purposes of
Section 11.04 of the General Conditions.

Article VIIT
MISCELLANEOUS

Section 8.01. The Closing Date shall be March 31, 1975 or such other datc as
shall be agreed between the Bank and the Borrower.

Section 8.02. The following addresses are specified for the purposes of Section
10.01 of the General Conditions :
For the Bank :
International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Strcet, N.-W.
Washington, D.C. 20433
United States of America
Cable address :
Intbafrad
Washington, D.C.
For the Borrower :
Town Clerk
City Council of Nairobi
P. O. Box 30075
Nairobi, Kenya
Cable address :
Municipality
Nairobi
No, 11431
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Article VII
DATE D’ENTREE EN VIGUEUR, EXPIRATION

Paragraphe 7.01. L’entrée en vigueur du présent Contrat est subordonnée 2 la
condition supplémentaire suivante, au sens de P’alinéa ¢ du paragraphe 11.01 des
Conditions générales :

Tous les actes qui doivent &tre accomplis et tous les consentements et
approbations, ainsi que tous les pouvoirs et droits requis a cet égard, qui doivent
étre donnés ou conférés par 'Emprunteur ou 'un de ses organismes, par le
Garant, par les subdivisions politiques ou organismes du Garant ou par un
organisme d’une subdivision politique, ou de toute autre maniére, pour autoriser
PPexécution du Projet et pour permettre a 'Emprunteur et au Garant d’honorer
tous les accords, engagements et conventions contenus dans le présent Contrat et
dans le Contrat de garantie auront été exécutés, donnés ou diiment autorisés.

Paragraphe 7.02. La consultation ou les consultations qui doivent étre fournies
a la Banque devront spécifier a titre de point supplémentaire, au sens de ’alinéa ¢ du
paragraphe 11.02 des Conditions générales :

Que tous les actes qui doivent étre accomplis et tous les consentements et
approbations qui doivent étre donnés et dont il est fait mention au paragraphe 7.01
du présent Contrat, ainsi que tous les pouvoirs et droits requis a cet égard, ont
été diiment et valablement exécutés, donnés ou diiment autorisés.

Paragraphe 7.03. La date spécifiée aux fins du paragraphe 11.04 des Conditions
générales est le 31 mars 1971.

Article V111
DISPOSITIONS DIVERSES

Paragraphe 8.01. La date de cléture sera le 31 mars 1975, ou toute autre date
dont la Banque et ’Emprunteur pourront convenir.

Paragraphe 8.02. Les adresses ci-aprés sont indiquées aux fins du paragraphe
10.01 des Conditions générales :
Pour la Banque :
Banque internationale pour la reconstruction et le développement
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
(Etats-Unis d’Amérique)
Adresse télégraphique :
Intbafrad
Washington, D.C.
Pour PEmprunteur :
Town Clerk
City Council of Nairobi
P. O. Box 30075
Nairobi (Kenya)
Adresse télégraphique :
Municipality
Nairobi
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their representatives
thereunto duly authorized, have caused this Loan Agreement to be executed in their
respective names and to be delivered in the District of Columbia, United States of
America, as of the day and year first above written.

International Bank for Reconstruction and Development :

By A. BROCHES
General Counsel

The City Council of Nairobi :

By M. W. KENYATTA
Mayor

J. P. MBoGUA
Town Clerk

SCHEDULE 1

ALLOCATION OF PROCEEDS OF LOAN

Amount Expressed

Category in Dollar Equivalent
L Civilworks . . . . . . . . ... ... .... 500,000
II. Imported equipment, materials and supplies
including installation . . . . . . . . . . .. .. 4,400,000
III. Equipment, materials and supplies procured in the
territories of the Guarantor . . . . . . . . . .. 200,000
IV. Consulting services . . . . . . . . . . . . ... 700,000
V. Interest and other charges on the Loan accrued on
or before January 31, 1975. . . . . . . . . . .. 1,300,000
VI. Unallocated . . . . . . . . . . . .. ... .. 1,200,000

TorAL 8,300,000

REALLOCATION UPON CHANGE IN CosT ESTIMATES

1. If the estimate of the cost of the items included in any of the Categories Ito V
shall decrease, the amount of the Loan then allocated to, and no longer required for,
such Category will be reallocated by the Bank to Category VI.

2. Ifthe estimate of the cost of the items included in any of the Categories I to V
shall increase, an amount equal to the portion, if any, of such increase to be financed
out of the proceeds of the Loan will be allocated by the Bank, at the request of the
Borrower, to such Category from Category VI, subject, however, to the requirements
for contingencies, as determined by the Bank, in respect of the cost of the items in the
other Categories.
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EN FOI DE QuOI, les parties, agissant par leurs représentants a ce diment autorisés,
ont fait signer et remettre le présent Contrat d’emprunt en leurs noms respectifs, dans
le district de Columbia (Etats-Unis d’Amérique), & la date inscrite ci-dessus.

Pour la Banque internationale pour la reconstruction et le développement :
L’Avocat général,
A. BROCHES

Pour le Conseil municipal de Nairobi :
Le Maire,
M. W. KENYATTA

Le Greffier municipal,
J. P. MBOGUA

ANNEXE 1

AFFECTATION DES FONDS PROVENANT DE ’EMPRUNT

Montants (équivalent

Catégorie en dollars)
I. Travaux publics . . . e 500 000
II. Matériel, matériaux et fourmtures 1mportes
(y compris leur installation) . . 4 400 000
III. Matériel, matériaux et fournltures achetes sur les
territoiresdu Garant. . . . . . . . . .. . .. 200 000
IV. Services d’ingénieurs-conseils . . . . . . 700 000
V. Intérét et autres charges afférents a I’ Emprunt au
3ljuillet 1975. . . . . . .. ..o L. 1 300 000
VI. Fondsnonalloués . . . . . . . .. ... ... 1 200 000

TorAL 8 300 000

REAFFECTATION EN CAS DE CHANGEMENT DU COUT ESTIMATIF

1. Sile cofit estimatif des articles entrant dans ’une des catégories I 3 V vient &
diminuer, le montant alors affecté a cette catégorie et désormais superfiu sera réaffecté
par la Banque 2 la catégorie VL

2. Sile cofit estimatif des articles entrant dans ’une des catégories I 4 V vient &
augmenter, un montant équivalant & la fraction de I'augmentation qui devra étre
couverte par 'Emprunt sera réaffecté par la Banque, sur demande de I’Emprunteur,
i cette catégorie par prélévement sur la catégorie VI, aprés toutefois qu’auront été
réservés les montants nécessaires, déterminés par la Banque, pour faire face aux
imprévus en ce qui concerne le coiit des articles entrant dans les autres catégories.
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SCHEDULE 2

AMORTIZATION SCHEDULE

Payment Puyment

of Principal of Principal

(expressed expressed
Date Payment Due in dollars)* Date Payment Due in dollars)*
August 1,1975 . . . . . . . . . 150,000 August 1,1983 . . . . . . . . . 265,000
February 1,1976 . . . . . . . . 155,000 February 1,1984 . . . . . . . . 275,000
August 1,1976 . . . . . . . . . 160,000 August 1,1984 . . . . . . . . . 285,000
February 1,1977 . . . . . . . . 165,000 February 1,1985 . . . . . . . . 295,000
August 1,1977 . . . . . . . . . 170,000 August 1,1985 . . . . . . . .. 305,000
February 1,1978 . . . . . . . . 180,000 February 1, 1986 . . . . . . . . 315,000
August1,1978 . . . . . . . . . 185,000 August1,1986 . . . . . . . . . 325,000
February 1,1979 . . . . . . . . 190,000 February 1, 1987 . . . . . . . . 340,000
August 1,1979 . . . . . . . .. 200,000 August 1,1987 . . . . . . . .. 350,000
February 1,1980 . . . . . . . . 205,000 February 1,1988 . . . . . . . . 365,000
August1,1980 . . . . . . . . . 215,000 August1,1988 . . . . . . . . . 375,000
February 1,1981 . . . . . . . . 220,000 February 1,1989 . . . . . . . . 390,000
August 1,1981 . . . . . . . . . 230,000 August1,1989 . . . . . . . . . 405,000
February 1,1982 . . . . . . . . 235,000 February 1,1990 . . . . . . . . 420,000
August 1,1982 . . . . . . . .. 245,000 August1,1990 . . . . . . . . . 430,000

February 1, 1983 . . . . . . . . 255,000

* To the extent that any portion of the Loan is repayable in a currency other than dollars (see
General Conditions, Section 4.02), the figures in this column represent dollar equivalents deter-
mined as for purposes of withdrawal.

PREMIUMS ON PREPAYMENT AND REDEMPTION

The following percentages are specified as the premiums payable on repayment
in advance of maturity of any portion of the principal amount of the Loan pursuant
to Section 3.05 (b) of the General Conditions or on the redemption of any Bond prior
to its maturity pursuant to Section 8.15 of the General Conditions :

Time of Prepayment or Redemption Premium
Not more than three years before maturity. . . . . . . . . . . . . ... 13%
More than three years but not more than six years before maturity . . . . . 2%
More than six years but not more than eleven years before maturity. . . . . 31%
More than eleven years but not more than sixteen years before maturity . . . 53%
More than sixteen years but not more than eighteen years before maturity . . 63%
More than eighteen years before maturity . . . . . . . ... . . .. ... 73%
SCHEDULE 3

DESCRIPTION OF THE PROJECT

The Project consists of expansion and improvements of the water supply and
distribution system of Nairobi. The Project includes :

(a) The construction of a river intake, raw water pumping station, and ancillary
works to enable pumping up to 10 million imperial gallons per day from the Chania
River;
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ANNEXE 2
TABLEAU D’AMORTISSEMENT
Montant Montant
du principal du principal
des échéances des échéances
(exprimé {exprimé

Date des échéances en dollars)* Date des échéances en dollars)*
1°raolit 1975. . . . . . . . . 150 000 1°faout 1983. . . . . . . .. 265 000
1°F février 1976 . . . . . . . . 155 000 1°F février 1984 . . . . . . . . 275 000
1°r aott 1976. . . . . . . . . 160 000 1°faoGt 1984. . . . . . . . . 285 000
1°% février 1977 . . . . . . . . 165 000 1er février 1985 . . . . . . . . 295 000
1°f a0t 1977. . . . . . . .. 170 000 1°Faot 1985. . . . . . . .. 305 000
1er février 1978 . . . . . . . . 180 000 1°r février 1986 . . . . . . . . 315000
1°Fa00t 1978. . . . . . . .. 185 000 1°faoGt 1986. . . . . . . . . 325 000
1°f février 1979 . . . . . . . . 190 000 1°r février 1987 . . . . . . . . 340 000
1°* a0t 1979. . . . . . . . . 200 000 1°f aoQt 1987. . . . . . . . . 350 000
1°r février 1980 . . . . . . . . 205 000 1°" février 1988 . . . . . . . . 365 000
1°f a0t 1980. . . . . . . . . 215 000 1°* aofit 1988. . . . . . . . . 375 000
1er février 1981 . . . . . . . . 220 000 1e° février 1989 . . . . . . . . 390 000
1 a0Gt 1981. . . . . . . . . 230 000 1°* a0t 1989. . . . . . . . . 405 000
1°f février 1982 . . . . . . . . 235000 1°7 février 1990 . . . . . . . . 420 000
1°faoit 1982. . . . . . . . . 245 000 1 a0t 1990. . . . . . . . . 430 000
1e* février 1983 . . . . . . . . 255000

* Dans la mesure ou une fraction de I'Emprunt est remboursable en une monnaie autre que le
dollar (voir Conditions générales, paragraphe 4.02), les chiffres de cette colonne représentent
I’équivalent en dollars des sommes ainsi remboursables, calculé comme il est prévu pour les tirages.

PRIMES DE REMBOURSEMENT ANTICIPE DE ’EMPRUNT ET DES OBLIGATIONS

Les taux suivants sont stipulés pour les primes payables lors du remboursement
avant I’échéance d’une fraction du principal de PEmprunt conformément a I’alinéa b
du paragraphe 3.05 des Conditions générales, ou lors du remboursement anticipé d’une
Obligation conformément au paragraphe 8.15 des Conditions générales, a savoir ;

Epoque du remboursement anticipé de I’ Emprunt ou de I'Obligation Prime
Trois ans au maximum avant I’échéance . . . . . . . . . . . . . ... .. 13%
Plus de 3 ans et au maximum 6 ans avant I’échéance . . . . . . . . . . .. 2%
Plus de 6 ans et au maximum 11 ans avant Péchéance . . . . . . . . . . .. 4%
Plus de 11 ans et au maximum 16 ans avant I’échéance . . . . . . . . . . . 53%
Plus de 16 ans et au maximum 18 ans avant I’échéance . . . . . . . . . . . 631%
Plus de 18 ansavant’échéance. . . . . . . . . . . . . . .. ... 73%

ANNEXE 3
DESCRIPTION DU PROJET

1l s’agit d’étendre et d’améliorer les réseaux d’adduction et de distribution d’eau
de Nairobi. Le Projet se compose des éléments suivants :

a) Construction d’une prise d’eau, d’une station de pompage de I’eau non traitée
et d’ouvrages auxiliaires permettant de pomper dans la Chania jusqu’a 45 millions de
litres par jour;
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(b) The provision and installation of raw water pumps, power facilities and
pumping main, construction of treatment works and ancillary buildings at Ngethu
and the provision and installation of treatment plant equipment and instrumentation
to provide a plant capacity adequate for average flows of at least 8 million imperial
gallons per day;

(¢) The provision and installation of a transmission main from the treatment
works to a terminal reservoir in Nairobi and the construction of the terminal reservoir;
and

(d) The provision and installation of new distribution mains and the purchase of
water meters.

The Project is expected to be completed by July 1, 1974.

SCHEDULE 4

SUPPLEMENTARY PROCUREMENT PROCEDURES

1. With respect to contracts (i) for civil works estimated to cost in excess of
US$100,000 equivalent and (ii) for equipment, materials and supplies estimated to
cost in excess of US$50,000 equivalent, the following procedures shall apply :

(a) If prequalification of bidders is used, notices of prequalification and a
description of the advertising and prequalification procedures to be followed will be
submitted to the Bank for review and approval prior to the issuance of notices of
prequalification.

(b) Invitations to bid, specifications, conditions of contract, all other bidding
documents and the method and places of advertising will be submitted to the Bank
for its review and approval prior to the issuance of invitations to bid.

(¢) After bids have been received and analyzed, the analysis of the bids, and the
proposals for awards, together with the reasons for such proposals, will be submitted
to the Bank for its review and approval prior to the Borrower’s making any award of
contract or issuing any letter of intent.

(d) If the final contract is to differ substantially from the terms and conditions
contained in the respective documents approved by the Bank under paragraphs (b)
and (c) above, the text of the proposed changes will be submitted to the Bank for its
review and approval prior to the execution of such contract or issuance of any letter
of intent.

(e) Assoon as a letter of intent has been issued, a copy thereof will be sent to the
Bank.

2. With respect to any contract for procurement of goods or services not
included under paragraph 1 above, copies of the invitation to bid, the bid analysis
and evaluation, and any other information the Bank may reasonably request, will be
sent to the Bank promptly after the execution of the respective contract.

3. With respect to all contracts for equipment, materials or supplies, for the
purpose of evaluating bids, bid prices shall be determined in accordance with the
following rules :
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b) Fourniture et installation de pompes & eau, installations hydroélectriques et
d’une conduite de pompage, construction d’installations de traitement et d’installa-
tions auxiliaires & Ngethu, fourniture et installation du matériel et des appareils
permettant de traiter en moyenne 34 millions au moins de litres par jour;

¢) Fourniture et installation d’une canalisation reliant les installations de traite-
ment 3 un réservoir terminal &4 Nairobi et construction dudit réservoir;

d) Fourniture et installation de nouvelles conduites de distribution et achat de
compteurs a eau.
Le Projet doit étre achevé le 1°F juillet 1974.

ANNEXE 4

MODALITES SUPPLEMENTAIRES DE PASSATION DES MARCHES

1. S’agissant i) de contrats de travaux de génie civil d'un montant estimatif
équivalant a 100 000 dollars des Etats-Unis au moins et ii) de contrats de livraison de
matériel, de matériaux et de fournitures d’'un montant estimatif équivalant & 50 000
dollars des Etats-Unis au moins, les modalités appliquées seront les suivantes :

a) S’il y a présélection des soumissionnaires, les avis de présélection et la
description des méthodes de publicité et de présélection 4 suivre seront soumis a la
Banque pour examen et approbation avant la publication des avis de présélection.

b) Les avis d’appel d’offres, les cahiers des charges, les conditions des contrats,
toutes les autres pieces de I’appel d’offres et les méthodes et lieux de publicité seront
soumis a la Banque pour examen et approbation avant la publication des avis d’appel
d’offres.

¢) Aprés réception et dépouillement des soumissions, I’analyse des offres et les
propositions motivées d’adjudication seront communiquées a la Banque pour examen
et approbation avant que I’Emprunteur adjuge le marché ou envoie une déclaration
d’intention.

d) Si le contrat définitif doit étre assez différent des clauses et conditions prévues
dans les documents approuvés par la Banque en vertu des alinéas b et ¢ ci-dessus, le
texte des modifications proposées sera soumis 4 la Banque pour examen et approbation
avant la signature du contrat ou I’envoi d’une déclaration d’intention.

e) Dés qu’une déclaration d’intention aura été envoyée, il en sera adressé copie
a la Banque.

2. S’agissant d’un contrat d’achat de marchandises ou de services n’entrant pas
dans le champ du paragraphe 1 ci-dessus, il sera envoyé a la Banque, immédiatement
aprés sa signature, copie de I’avis d’appel d’offres et de I’analyse et de I’évaluation des
offres, et les autres renseignements que la Banque pourra raisonnablement demander.

3. S’agissant de tout contrat relatif au matériel, aux matériaux ou aux fourni-
tures, les prix de soumission seront établis conformément aux régles ci-aprés aux fins
d’évaluation des offres :
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(a) The term Local Bid means a bid submitted by a manufacturer, established in
the territories of the Guarantor, for equipment, materials or supplies manufactured
or processed to a substantial extent (as reasonably determined by the Bank) in the
territories of the Guarantor; any other bid shall be deemed to be a Foreign Bid.

(b) The bid price under a Local Bid shall be the ex-factory price of the equipment,
materials or supplies plus inland freight (including insurance) to the construction site.

(¢) The bid price under a Foreign Bid shall be the sum of ;
(i) an amount representing the c.i.f. landed price of the equipment, materials or
supplies (net of any taxes on their importation); plus
(ii) inland freight (including insurance) to the construction site; plus

(iii) any such taxes as generally apply to equipment, materials or supplies if
imported into the territories of the Guarantor by non-exempt importers, or
15% of the amount specified in (i) above, whichever is less.

4. Promptly after execution of any contract for the procurement of goods or
services and prior to the submission to the Bank of the first application for withdrawal
of funds from the Loan Account in respect of such contract, a copy of such contract
shall be sent to the Bank.

SCHEDULE 5

DETERMINATION OF *° VALUE OF GROSS FIXED WATER SUPPLY ASSETS *

The “ value of gross fixed water supply assets * referred to in Section 5.11 () (ii)
of this Agreement (hereinafter called * the asset value ) shall be determined as
follows :

1. The Borrower’s asset value in service on December 31, 1969, shall be deemed
to be £.K. 15,000,000.

2. The asset value for any given year shall be (a) the asset value referred to in
paragraph 1 above, multiplied by the factor of (i) a cost index for the City of Nairobi
(such index to be determined pursuant to the provisions of paragraph 3 of this
Schedule) for January of the year for which the determination is being made, (ii)
divided by such index for January 1970, plus () the original cost of all such fixed
assets added from time to time after December 1, 1969, multiplied by the factor of
(i) such index for January of the year for which the determination is being made,
(i) divided by.such index for January of the year following the date such assets were
put in service.

3. The cost index for the City of Nairobi referred to in paragraph 2 of this
Schedule shall be determined by adding together the following indices for the City of
Nairobi :

(@) Wage earners’ index of consumer prices, as published in the Kenya Statistical
Digest,
No. 11431
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a) L’expression « soumission locale » désigne I’offre d’un fabricant, établi sur les
territoires du Garant, relative 4 du matériel, des matériaux ou des fournitures fabriqués
ou traités pour une grande part (qui sera raisonnablement déterminée par la Banque)
sur lesdits territoires; toute autre offre sera dite « soumission étrangére ».

b) Le prix offert dans une soumission locale sera le prix a la sortie d’usine du
matériel, des matériaux ou des fournitures, majoré du fret intérieur (y compris les
frais d’assurances), jusqu’au lieu de construction.

¢) Le prix offert dans une soumission étrangére sera la somme :

i) du montant représentant le prix c.a.f. du matériel, des matériaux ou des
fournitures débarqués (franc de droits d’importation);

ii) du fret intérieur (y compris les frais d’assurances) jusqu’au lieu de construc-
tion; et

iii) du montant des droits généralement pergus sur le matériel, les matériaux ou
les fournitures importés dans les territoires du Garant par des importateurs
qui n’en sont pas exemptés ou, si le chiffre doit étre inférieur, d’une somme
égale a 15 p. 100 du montant visé au point i ci-dessus.

4, Deés la signature d’un contrat d’achat de marchandises ou de services, et avant
présentation 4 la Banque de la premiére demande correspondante de tirage sur
I’Emprunt, copie du contrat sera envoyée a la Banque.

ANNEXE 5

CALCUL DE LA ¢ VALEUR BRUTE DE L’ACTIF FIXE EN EXPLOITATION
POUR L’ALIMENTATION EN EAU »

La «valeur brute de l'actif fixe en exploitation pour I’alimentation en eau»
visée & l’alinéa b, ii, du paragraphe 5.11 du présent Contrat (ci-aprés désigné «la
valeur de Pactif ») sera calculée comme suit :

1. La valeur de I'actif de ’'Emprunteur en service au 31 décembre 1969 sera
réputée de 15 000 000 de livres kényennes.

2. La valeur de I’actif d’une année sera la somme q) de la valeur de I’actif visée
au paragraphe 1 ci-dessus multipliée par le quotient i) de I'indice de coit de la ville de
Nairobi (a établir conformément aux dispositions du paragraphe 3 de la présente
annexe) en janvier de 'année pour laquelle ladite valeur est calculée, par ii) I'indice
correspondant de janvier 1970, et b) du coiit initial de tous lesdits actifs fixes cumulé
de temps & autre apres le 1°° décembre 1969, multiplié par le quotient i) de I'indice
de janvier de 1'année pour laquelle ladite valeur est déterminée par ii) I'indice de
janvier de 'année qui suit la date d’entrée en service desdits actifs.

3. L’indice de coft de la ville de Nairobi visé au paragraphe 2 de la présente
annexe est la somme des indices suivants de la ville de Nairobi :

a) l'indice des prix a4 la consommation des salariés, publié dans le Kenya Statistical
Digest,
N° 11431
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(b) Middle income index of consumer prices, as published in the Kenya Statistical

Digest; and
(¢) Cost of living index (excluding rent), as published in the Kenya Gazette.

4. In determining the asset value pursuant to the provisions of paragraph 2 of
this Schedule, and before making the multiplications provided for in such paragraph,
the value of any asset taken out of service (hereinafter called ‘* deleted assets *’) shall
be determined and subsequently deducted as follows :

(a) (i) In case of deleted assets which had been added after December 31, 1969, the
value to be deducted shall be the original cost of such asset.

(ii) Such value shall be deducted from the total amount of the original cost of all

assets added in the same year as the deleted assets.
(b) (i) In case of deleted assets which had been in service on December 31, 1969,
the value to be deducted shall be determined by using the following formula :
value = initial cost of asset x (1.05)"
n = age of asset in years, but not to exceed 30

(ii) Such value shall be deducted from the Borrower’s asset value as referred to in

paragraph 1 of this Schedule.

No. 11431
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b) P'indice des prix a la consommation, publié dans le Kenya Statistical Digest; et

¢) Tindice du cofit de la vie (non compris les loyers), publié dans la Kenya Gazette.

4. Ondéduira de la valeur de ’actif, calculée comme il est prévu au paragraphe 2
de la présente annexe, avant de faire les multiplications prévues audit paragraphe, la
valeur des actifs mis hors service (ci-aprés dénommés « actifs hors service »), qui sera :

a) i) S’agissant des actifs hors service acquis aprés le 31 décembre 1969, le coiit
initial ;
ii) Ce cofit sera déduit du montant total du cofit initial de tous les actifs acquis la
méme année que les actifs hors services.
b) i) S’agissant d’actifs hors service qui étaient en service au 31 décembre 1969, le
cofit initial x (1,05)", n étant I’dge de l’actif exprimé en années, mais inférieur
ou égal 4 30;

ii) Cette valeur sera déduite de la valeur de I'actif de I'Emprunteur visée au para-
graphe 1 de la présente annexe.

N° 11431
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LOAN AGREEMENT!

AGREEMENT, dated December 18, 1970, between IRAN (hereinafter called
the Borrower) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOP-
MENT (hereinafter called the Bank).

WHEREAS (A) The Project described in Schedule 3 to this Agreement will
be carried out by the Telephone Company of Iran, and any successor or suc-
cessors thereto, with the Borrower’s assistance and, as part of such assistance,
the Borrower will make available to the Telephone Company of Iran, and any
successor or successors thereto, the proceeds of the Loan as hereinafter provided;
and

(B) The Bank is willing to make a loan available upon the terms and
conditions hereinafter set forth and in a project agreement of even date herewith?
between the Bank and the Telephone Company of Iran;

Now THEREFORE the parties hereto hereby agree as follows :

Article I
GENERAL CONDITIONS ; DEFINITIONS

Section 1.01. The parties to this Agreement accept all the provisions of
the General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, dated January 31, 1969,% with the same force and effect as if they were
fully set forth herein, subject, however, to the deletion of Section 5.01 thereof
(said General Conditions Applicable to Loan and Guarantee Agreements of the
Bank, as so modified, being hereinafter called the General Conditions).

Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context other-
wise requires, the several terms defined in the General Conditions have the
respective meanings therein set forth and the following additional terms have the
following meanings :

(a) ““ Project Agreement ’ means the agreement between the Bank and the
Telephone Company of Iran of even date herewith, as the same may be amended
from time to time, and such term includes all schedules to the Project Agree-
ment;

(b) * Subsidiary Loan Agreement >’ means the agreement to be entered

1 Came into force on 30 July 1971, upon notification by the Bank to the Government of

Iran.
3 See p. 132 of this volume.
3 Ibid.
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[TRADUCTION — TRANSLATION]
CONTRAT D’EMPRUNT!

CONTRAT, en date du 18 décembre 1970, entre I'IRAN (ci-aprés dénommé
« P’Emprunteur ») et la BANQUE INTERNATIONALE POUR LA RECONSTRUCTION ET
LE DEVELOPPEMENT (ci-aprés dénommée la « Banque »).

ConSIDERANT A) Que le Projet décrit & 'annexe 3 du présent Contrat
sera exécuté par la Compagnie iranienne des téléphones et ’organisation ou les
organisations qui pourraient la remplacer, avec I’assistance de ’Emprunteur,
et que, dans le cadre de cette assistance, 'Emprunteur mettra & la disposition
de ladite Compagnie et de ’organisation ou des organisations qui pourraient
la remplacer les fonds provenant de I’Emprunt, comme il est stipulé dans le
présent Contrat;

B) Que la Banque est disposée & consentir un prét aux clauses et conditions
énoncées dans le présent Contrat et dans un Contrat de méme date relatif au
Projet 2, conclu entre la Banque et la Compagnie iranienne des téléphones;

Les parties aux présentes sont convenues de ce qui suit :

Article premier
CONDITIONS GENERALES; DEFINITIONS

Paragraphe 1.01. Les parties au présent Contrat acceptent toutes les
dispositions des Conditions générales applicables aux contrats d’emprunt et de
garantie de la Banque, en date du 31 janvier 19693 (ci-aprés dénommées « les
Conditions générales »), sous réserve toutefois de la suppression du paragraphe
5.01, et leur reconnaissent la méme force obligatoire et les mémes effets que si
elles figuraient intégralement dans le présent Contrat.

Paragraphe 1.02. A moins que le contexte ne s’y oppose, les termes et
expressions définis dans les Conditions générales conservent le méme sens dans
le présent Contrat et les termes, sigles et expressions suivants ont le sens
indiqué ci-apres :

a) L’expression « Contrat relatif au Projet » désigne le contrat de méme
date conclu entre la Banque et la Compagnie iranienne des téléphones, éventuel-
lement modifié, et toutes ses annexes;

b) L’expression «contrat d’emprunt subsidiaire » désigne le contrat a

1 Entré en vigueur le 30 juillet 1971, dés notification par la Banque au Gouvernement
iranien.

2 Voir p. 133 du présent volume.

3 Ibid.
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into between the Borrower and the Telephone Company of Iran pursuant to
Section 3.01 (b) of this Agreement, as the same may be amended from time to
time, and such term includes all schedules to thc Subsidiary Loan Agreement;

(¢) “TCI” means the Telephone Company of Iran, a joint stock company
organized and operating in accordance with the Law dated the 25th of Azar 1331
and with its Charter (assasnameh), enacted pursuant to the said Law, and shall
include the Company or any other successor or successors thereto;

(d) “ PTT” means the Borrower’s Ministry of Posts, Telegraphs and
Telephones;

(e) “ Plan Law > means the Law dated the 27th of Esfand 1346 providing
for the Fourth National Five Year Development Plan of the Borrower, together
with any amendment or amendments thereof;

(f) * Plan Organization ’ means the Plan Organization, the functions and
responsibilities of which are defined in the Plan Law, or any other organization
or organizations which may be charged hereafter with functions and respon-
sibilities of a similar scope and character, and shall include any successor or
successors thereto;

(g) “Program ” means the telecommunications development program of
PTT and TCI under the Plan Law; and

(h) “ Company > means the national telecommunications company re-
ferred to in Section 4.04 of this Agreement, and any successor or successors
thereto.

Article I
THE LoaN

Section 2.0I. The Bank agrees to lend to the Borrower, on the terms and
conditions in the Loan Agreement set forth or referred to, an amount in various
currencies equivalent to thirty-six million dollars ($36,000,000).

Section 2.02. The amount of the Loan may be withdrawn from the Loan
Account in accordance with the provisions of Schedule 1 to this Agreement, as
such Schedule shall be amended from time to time, for expenditures made (or,
if thie Bank shall so agree, to be made) in respect of the reasonable cost of goods
and services required for the Project and to be financed under the Loan Agree-
ment; provided, however, that, except as the Bank shall otherwise agree, no
withdrawal shall be made on account of expenditures in the territories of any
country which is not a member of the Bank (other than Switzerland) or for goods
produced in, or services supplied from, such territories.

Section 2.03. The Closing Date shall be March 31, 1975 or such other date
as shall be agreed between the Borrower and the Bank.
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conclure, conformément aux dispositions de 1’alinéa b du paragraphe 3.01 du
présent Contrat, entre I’Emprunteur et la Compagnie iranienne des téléphones,
éventuellement modifié et toutes ses annexes;

¢) Le sigle « TCI » désigne la Compagnie iranienn<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>